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Part.1 市场概述

钴盐：节后需求低迷 钴盐商谈松动

随着海外需求转弱，外盘价格仍有走弱预期，成本面难有有力支撑。

叠加终端需求暂无明显改善征兆，业者对后市信心不足，谨慎观望占据主

导，在缺乏成交量配合下，预计国内钴盐价格维持下探趋势，低位持稳。

预计硫酸钴市场价至33000元/吨附近，氯化钴市场价至40000 元/吨附近。

钴金属：整体心态偏空指引 钴价疲态难改

目前外盘仍有走弱预期，无法给予市场心态有力支撑，业者多谨慎观

望，难有入市操作兴趣。若下游需求持续低迷，持货商出货承压局面延续，

行情疲态难改。预计电解钴价格在 230000-250000 元/吨震荡运行。钴粉

方面，当前下游需求表现低迷，且原料库存充足，入市采买情绪不高，预

计短期钴粉市场仍有回落空间。

钴氧化物：钴氧化物价格下滑 整体成交重心偏低位

由于处于当前终端市场行情较为冷清，原料端价格的下滑使钴氧化物

行情同步走跌，成本面支撑减弱，而五一节后，下游整体备货意向不足，

冶炼端多小幅让利出售，整体成交重心偏低位，短期内钴氧化物或继续下

滑为主，预计四氧化三钴市场价至 145000 元/吨附近，氧化钴市场价至

145000 元/吨附近。

碳酸钴：需求表现不佳 钴价疲态难改

由于原料价格仍有走弱预期，场内悲观情绪笼罩，加上下游需求难有

改善，对于原料采购仍显消极，短期内市场难寻利好支撑，碳酸钴价格仍

将以下跌为主。
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1.1 价格预测

本周价格波动及下周价格预测

品种 5月 6日 4月 28日 下周价格预测

电解钴 229000-285000 231000-292000 下滑

钴粉 240000-250000 250000-255000 下滑

碳酸钴 98000-102000 100000-105000 下滑

氧化钴 142000-148000 145000-150000 下滑

四氧化三钴 143000-149000 145000-150000 下滑

硫酸钴 34500-35500 36000-37000 下滑

氯化钴 42000-43000 43000-45000 下滑

1.2 热点关注
1.关注中资矿企出货情况。
2.关注 5月正极材料厂排产情况。
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Part.2 电解钴
2.1 价格分析

电解钴：节后因行情尚不明朗，加上原料价格走弱，下游多谨慎观望

为主，入市采买积极性偏弱，整体市场成交跟进有限。此外，头部冶炼厂

报价下滑，业者看空情绪未减，持货商随行就市，行情只得顺势下探。

截止 5 月 6 日，电解钴（国产）价格区间 229000-385000 元/吨，较

上周下跌 4500 元/吨。电解钴（金川）价格区间 283000-285000 元/吨，

价格较上周下跌 6000 元/吨。赞比亚钴价格区间 236000-238000 元/吨，

价格较上周下跌 6000 元/吨。

电解钴市场价格（元/吨）

日期 电解钴（国产） 电解钴（金川）

2023/5/4 261500 290000

2023/5/5 257000 284000

2023/5/6 257000 284000

周度变化 ↓4500 ↓6000

涨跌幅 1.72% 2.07%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.3 钴盐
3.1 价格分析

硫酸钴：伴随外盘价格急跌，来自成本面支撑继续减弱，导致业者看

空意向加强。此外，节后需求面未起波澜，市场情绪较节前无明显变化，

多谨慎观望为主，除零星意在低价吸纳外多无入市兴趣，市场成交清淡，

行情自然向下运行。

氯化钴：随着终端数码需求回暖，新单询盘积极性有所提升，然整体

钴市场偏空指引，多方注意力都集中在中旬订单表现，导致高价商谈疲态

明显，成交难以集中放量。部分冶炼厂在外盘价格下滑以及下游压价试探

下，行情只得顺势下探。

截止 5月 6日，硫酸钴本周市场价 34500-35500元/吨，均价较上周下

跌 500元/吨；氯化钴本周市场价在 42000-43000元/吨，均价较上周下跌

500元/吨。

钴盐市场价格（元/吨）

日期 硫酸钴 氯化钴

2023/5/4 35500 43000

2023/5/5 35000 42500

2023/5/6 35000 42500

周度变化 ↓500 ↓500

涨跌幅 1.41% 1.16%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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3.2 硫酸钴实际成本

节后需求未有明显提振，下游纷纷选择观望，零星询盘压价试探，部

分冶炼厂出货主导，实际商谈松动，实际成交价在 3.4-3.45万元/吨，零星

现款成交在 3.3万元/吨，整体趋势仍偏空。据 Mysteel 生产成本计算模型，

当前冶炼厂实际生产硫酸钴成本（M-1）在 38272.07 元/吨，较上周下跌

309.39元/吨；实际利润在-3272.07元/吨，较上周下跌 190.61元/吨。

数据来源：钢联数据

https://www.mysteel.com/
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3.3 价差分析

电解钴与硫酸钴：国产电解钴金属价格在 257515 元/吨，硫酸钴金属

吨价格在 170732元/吨。本周两者逆价差至 86783元/金属吨，下周电解钴

价格高位盘整，两者价差有望缩小。

数据来源：钢联数据

硫酸钴与四氧化三钴：国产硫酸钴金属吨价格在 170732 元/吨，四氧

化三钴金属吨价格在 200549元/吨，本周两者价差在 29818元/吨，四氧化

三钴价格走跌更甚，预计两者价差逐渐缩小。

数据来源：钢联数据
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Part.4 碳酸钴及钴粉
4.1 价格分析

钴粉：节后因原料价格下滑，成本面支撑减弱，加上合金需求低迷不

振，下游纷纷选择观望，逢低适量补仓为主要采购模式，生产商竞相出货，

促使行情呈现下行趋势。

碳酸钴：节后由于钴盐价格走弱，业者看空情绪不减，加上下游新签

订单较少，多消耗原料库存为主，冶炼厂出货主导，实际成交重心下滑。

截止 5 月 6 日，碳酸钴价格区间 98000-102000元/吨，较上周下跌 2500

元/吨。钴粉价格区间在 240000-250000 元/吨，行情较上周下跌 7500 元/

吨。

碳酸钴及钴粉市场价格（元/吨）

日期 钴粉 碳酸钴

2023/5/4 252500 102500

2023/5/5 245000 100000

2023/5/6 245000 100000

周度变化 ↓7500 ↓2500

涨跌幅 2.97% 2.44%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数

据
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Part.5 钴氧化物

5.1 价格分析

四氧化三钴: 周内恰逢五一假期之后，整体终端市场处于弱势状态，

下游市场节后暂处于观望状态，对原料的采购较为谨慎，而海外报盘的走

跌及原料钴中间品的下滑使得企业报盘价再度下滑，当前四钴企业整体出

货较为一般，多等待节后利好消息指引。

氧化钴：周内氧化钴行情小幅走跌，五一假后，业者多观望等待为主，

下游陶瓷玻璃厂节前节后都未有备货打算，冶炼厂出货压力依旧，市场整

体氛围较为冷清，短期内氧化钴行情或继续下滑。

截止 5 月 6日，四氧化三钴市场主流报价在 143000-149000元/吨，较

上周下降 1500元/吨；氧化钴主流报价在 142000-148000元/吨，较上周下

降 2500元/吨。

钴氧化合物市场价格（元/吨）

日期 氧化钴 四氧化三钴

2023/5/4 147500 147500

2023/5/5 145000 146000

2023/5/6 145000 146000

周度变化 ↓2500 ↓1500

涨跌幅 1.69% 1.02%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.6 钴原料
钴原料动态：5月 5日 MB 标准级钴报价 14.40（-0.1）-15.50（-0.3）美元

/磅，合金级钴报价 15.25（0）-16.00（0）美元/磅。

洛钼解禁出口对市场心态影响较大，业者看空后市，入市采买积极性不高，

但矿企出于成本考虑，继续下调中间品价格意愿不高，成本略有支撑。

本周海外中间品价格系数在 51%-54%，对应中间品金属价格在 8.1美元/磅。

钴中间品市场价格表（美元/磅）

日期 2023/5/5 2023/4/27 价格涨跌

合金级报价 15.25-16.00 15.25-16.25 0/-0.25

氢氧化钴系数指标 51%-54% 51%-54% 0/0

钴中间品价格 7.8-8.0 7.8-8.2 0/-0.2

数据来源：钢联数据
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Part.7 供应分析

钴冶炼企业供应变化（万吨/年）

企业名称 产品 年产能 周度开工率

格林美股份有限公司 四氧化三钴 3 50%

中伟新材料股份有限公司 四氧化三钴 3 50%

浙江华友钴业股份有限公司 四氧化三钴 3 55%

浙江华友钴业股份有限公司 硫酸钴 8 70%

浙江格派钴业新材料有限公司 硫酸钴 6 55%

浙江新时代中能科技股份有限公司 氯化钴 2.5 60%

江西江钨钴业有限公司 氯化钴 1 45%

浙江华友钴业股份有限公司 电解钴 0.24 100%

金川集团股份有限公司 电解钴 0.6 75%

南京寒锐钴业股份有限公司 钴粉 0.4 100%

荆门格林美新材料有限公司 钴粉 0.3 100%

数据来源：钢联数据

7.1 供应分析

钴产品国内供应变化

本周电解钴企业产能开工率在 50.48%；钴粉企业产能开工率在

64.00%；硫酸钴企业产能开工率在 41.12%；氯化钴企业产能开工率在

44.02%；四氧化三钴企业产能开工率在 34.07%。目前钴产品冶炼龙头企业

开工率正常，中小企业谨慎开工、主流企业保障长协为主。

7.2 精炼钴库存

国内精炼钴库存统计（吨）

日期

社会库存

仓单库存 现货库存 保税区库存 总计

2023/3/31 25 207 1711 1918

2023/4/7 46 200 1651 1851

2023/4/14 35 172 1651 1823

2023/4/21 120 219 1651 1870

2023/4/28 44 209 1651 1860

2023/5/5 41 212 1651 1863

周环比 ↓3 ↑3 - ↑3

涨跌幅 6.82% 1.44% - 0.16%
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Part.8 终端市场
8.1 三元前驱体

本周 523动力多晶三元前驱体 78000-83000元/吨；622单晶型三元前

驱体价格在 94000-98000元/吨；811多晶型三元前驱体 108000-110000元

/吨。终端电芯企业对原料三元板块需求未有明显好转，市场等待下半年

需求好转，短期内三元前驱体需求尚未明显转变，有企业进一步加大减停

产中，市场对 5月多持悲观心态。

三元前驱体市场价格（元/吨）

日期 523 动力单晶 622 动力单晶 622 动力多晶 811 动力多晶

2023/5/4 83500 98500 97500 112500

2023/5/5 83500 98500 97500 112500

2023/5/6 81500 96000 95000 109000

周度变化 ↓2000 ↓2500 ↓2500 ↓3500

涨跌幅 2.40% 2.54% 2.56% 3.11%

数据来源：钢联数据
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8.2 三元市场

本周，三元材料市场价格暂稳，523 动力型三元材料 175000 元/吨，

下跌 5000元/吨；622 单晶型三元 材料价格在 220000 元/吨，持平；811

型 250000 元/吨，持平。终端电芯成品库存巨大仍在去库中，对三元正

极材料需求暂未有明显增加，现阶段需求处于止跌情况，企业均在等待市

场好转中。现阶段由于工碳与氢氧化锂价差明显，所以企业积极采购工碳

进行苛化生产氢氧化锂，将带动氢氧化锂价格下跌速度加快，后续三元正

极仍有较大下跌空间。

三元材料市场价格（元/吨）

日期 523 811

2023/5/4 180000 245000

2023/5/5 180000 245000

2023/5/6 175000 245000

周度变化 ↓5000 -

涨跌幅 2.78% -

数据来源：钢联数据
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8.3 钴酸锂市场

本周，钴酸锂价格暂稳为主。当前恰逢五一节后，终端市场处于弱势

运行状态，整体并无明显备货需求，入市采购较为谨慎；而原料方面四钴

行情继续走跌，但碳酸锂价格持续上探，一定程度上给与业者心态支撑，

业者多观望等待利好消息指引；截止 5 月 6 日，当前高压型钴酸锂价格在

222500 元/吨，较上周持平。

钴酸锂市场价格（元/吨）

日期 高压实型钴酸锂

2023/5/4 222500

2023/5/5 222500

2023/5/6 222500

周度变化 -

涨跌幅 -

数据来源：钢联数据
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8.4 新能源汽车

新能源汽车产销量：3月，新能源汽车产销分别完成 67.4万辆和 65.3
万辆，产销同比分别增长 44.8%和 34.8%。其中纯电动汽车产销分别完成

51.1万辆和 49万辆，同比分别增长 35.8%和 23.8%；插电式混合动力汽车

产销分别完成 16.3万辆和 16.3万辆，同比分别增长 83.4%和 84.3%；燃料

电池汽车产销分别完成 0.04万辆和 0.05万辆，产量同比下降 19.8%，销量

同比增长 27%。

动力电池产量：3 月，我国动力电池产量共计 51.2GWh，同比增长

26.7%，环比增长 23.5%。其中三元电池产量 18.2GWh，占总产量 35.6%，

同比增长 8.5%，环比增长 25.2%；磷酸铁锂电池产量 32.9GWh，占总产量

64.3%，同比增长 39.7%，环比增长 22.7%。。

1-3月，我国动力电池累计产量 130.0GWh，累计同比增长 26.3%。其

中三元电池累计产量 45.7GWh，占总产量 35.1%，累计同比增长 15.1%；

磷酸铁锂电池累计产量 84.1GWh，占总产量 64.7%，累计同比增长 33.4%。

动力电池装车量：3 月，我国动力电池装车量 27.8GWh，同比增长

29.7%，环比增长 26.7%。其中三元电池装车量 8.7GWh，占总装车量 31.4%，

同比增长 6.3%，环比增长 29.8%；磷酸铁锂电池装车量 19.0GWh，占总装

车量 68.5%，同比增长 44.4%，环比增长 25.3%。

1-3月，我国动力电池累计装车量 65.9GWh, 累计同比增长 28.4%。其

中三元电池累计装车量 20.9GWh,占总装车量 31.7%，累计同比下降 2.2%；

磷酸铁锂电池累计装车量 44.9GWh,占总装车量 68.2%，累计同比增长

50.5%。



上海钢联不锈钢事业部

15

Part.9 后市预测 9.1 钴盐市场

目前外盘仍有疲软预期，无法给予现货有利抓手，业者谨慎观望态度

明显，其注意力已移至节后，成交难以放量。整体来看下游行业开工短期

内恢复不及预期，若下游继续压价，仍无跟进举措，冶炼厂承压局面延续，

行情或难有实质改观。

数据来源：钢联数据

9.2 正极材料市场

近期市场有复苏迹象，预计 5-6 月下游需求有所好转，叠加原料碳酸

锂价格回涨，成本支撑下，三元材料价格或将平稳小涨为主。

由于原料四氧化三钴市场交投氛围冷清，市场有价无市，且钴酸锂主

要成本面是四氧化三钴，在原料有继续走跌的预期下，预计钴酸锂后期价

格仍稳中阴跌为主。

数据来源：钢联数据
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Part.10 行业要闻
1.宁德时代与湖南宸宇富基、中核汇能签订战略合作协议

4月 27日，中核汇能有限公司与宁德时代新能源科技股份有限公

司、湖南宸宇富基新能源科技有限公司举行战略合作协议签约仪式。中

核汇能党委书记、董事长肖亚飞、宁德时代集团副总裁谭立斌、湖南宸

宇富基公司董事长周向清参加签约仪式。中核汇能有限公司市场总经理

曾勋、宁德时代集团采购中心总经理黄斌和湖南宸宇富基总经理王鹏分

别代表三方签订合作框架协议。肖亚飞对宁德时代一直以来的大力支持

表示感谢，他表示，宁德时代始终坚持客户至上、重视科技研发，在行

业中一直保持领先水平，与中核汇能有着良好的合作基础和广阔的合作

前景。希望能以本次合作协议签约为开端，“趁热打铁”发挥各方自身优

势，携手宁德时代与湖南宸宇富基共同探索全方位的合作方式，做到“真

实需求、真诚合作、真正共赢”。谭立斌表示，宁德时代作为一家有担

当的企业，积极落实国家双碳战略，将在 2025年全面实现集团内部碳

中和。此次与中核汇能、湖南宸宇富基签约，代表着三方在探索新型商

业合作模式道路上迈出了坚实的一步。本次签约为三方之间的合作打下

良好基础，希望后续以项目落地为支点建立互促互进、协作共赢的合作

关系。周向清表示，在国家双碳目标的大背景下，本次合作是央企与民

企新型合作方式的积极探索。宸宇富基将全力做好服务，发挥自身在三

方合作中的优势，为国家实现“碳达峰、碳中和”贡献自身的一份力量。

2.小鹏汽车 4 月销量 7,079 辆，P7i产能显著提升

5月 1 日，小鹏汽车公布了 4月交付数据。数据显示，小鹏汽车 4

月销量 7,079辆，环比 3 月份小幅增长，同比去年同期下降 21.3%；1-4

月份累计销量 25,309辆。官方表示，目前热销车型 P7i 的产能已显著提

升，接下来将加速交付进程，让更多用户更快提车。作为小鹏 P7 改款

车型，P7i 于 3 月 10日正式上市，共推出四款车型配置，分别为 P7i 702

Pro、P7i 702 Max、P7i 610 Max性能版、P7i 610鹏翼性能版，售价 24.99

万元-33.99 万元。另外，小鹏 P5智行版车型已于 4 月正式上市，售价

15.99万元。作为次低配车型，智行版未搭载激光雷达，同时取消了部

分驾驶辅助功能等一些配置。该车型 NEDC工况续航里程为 460km。加

上智行版车型，目前小鹏 P5 有 6 款车型可供选择，售价区间为 15.69

万-20.29 万元。在 2023 年上海车展期间，有着小号 G9 之称的小鹏 G6

正式亮相。作为 SEPA 2.0 架构下的首款战略车型，小鹏 G6 搭载了小鹏

汽车在智能体系、动力补能和整车智造等领域的最新技术。小鹏汽车表

示，G6将于今年二季度末正式上市并开启交付。
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3.比亚迪刀片电池上了特斯拉 Model Y

5 月 4 日消息，据德国特斯拉新闻网站“TESLAMAG”独家爆料，

从本周开始，最入门的特斯拉 Model Y 后驱版已经的德国柏林工厂投

产，其结构电池来自比亚迪。早在去年 8 月份，特斯拉就在德国注册

了 Model Y 后驱版，与最入门的 Model 3一样，电池供应商是宁德时代，

其容量为 60 千瓦时，可行驶 455公里。不过除了宁德时代版，据该媒

体获取了一份文件显示，还有一款 055型的 Model Y，其配备了来自比

亚迪电池，容量为 55千瓦时，续航里程为 440公里。比亚迪这种新电

池很有趣，因为根据欧盟的批准，它是一种 "结构包"，同时，海外媒

体还谈到了特斯拉使用比亚迪刀片电池的原因：特斯拉从一开始就想

在德国的 Model Y 上安装 4680 电池组，它与底盘连成一体，构成了车

辆承重结构的一部分，不过生产供应有些跟不上。

4.上汽集团泰国新能源产业园区奠基

上汽集团 5 月 2 日晚间发布消息称，上汽正大新能源产业园区奠

基开工仪式日前在泰国春武里府合美乐工业区举行。占地 12 万平方米

的产业园区，将聚焦新能源汽车关键零部件的本地化生产，一期工程

年内竣工，整体项目将于 2025年建成，瞄准泰国乃至整个东盟市场。

5.聚济南最大城市“充电宝”——莱北华电独立储能电站项目顺利并

网

五一之际，济南地区最大城市“充电宝”——莱北华电独立储能电站

项目顺利并网。据悉，莱城电厂 101MW/206MWh磷酸铁锂与铁铬液

流电池长时储能电站项目总投资约 4.5 亿元，设计建设 100 兆瓦/200

兆瓦时磷酸铁锂电池与 1 兆瓦/6兆瓦时铁铬液流电池组成的长时储能

调峰电站，一次可充 206兆瓦时电量，满足约 1000户家庭一个月的用

电需求。项目主要参与全省电力辅助、电网调峰、储能容量租赁等服

务，年可消纳新能源电量约 1 亿千瓦时，压减煤炭消费约 3.1万吨，

为电力系统稳定运行、提升新能源资源综合利用率、助力构建以新能

源为主体的新型电力系统提供强力支撑。项目集成采用高压级联、液

冷、铁铬液流等最新储能技术，解决电池并联环流发热的安全问题，

增配铁铬液流电池长时储能技术，具有安全无爆燃、充放电次数高、

易扩容、电解液毒性低等技术优势，既节省 10余亩占地面积，同时大

大提高储能电站总体转换效率。
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