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Part.1 市场概述

钴盐：市场僵持博弈 钴盐价格大稳小动

综合来看，外盘价格有走弱空间，心态整体偏空。叠加需求面无明显

质变，多谨慎观望为主，下游买盘意向或继续延缓，仅有少数意在压价试

探。但冶炼厂持续亏损，成本端支撑稍有加强，继续让利情绪不高，预计

后市钴盐价格或弱势盘整。预计硫酸钴市场价至 34000 元/吨附近，氯化

钴市场价至 42000 元/吨附近。

钴金属：外盘钴价加速下滑 业者心态偏空

当前原料震荡运行，成本面对电解钴市场影响不大。此外，需求面表

现平淡，下游保持刚需平稳节奏跟进，市场整体情绪不高，在无新的指导

和参考消息出现前，预计电解钴价格在 230000-250000 元/吨震荡运行。

钴粉方面，由于前期终端已经备好相应库存，五一前后备货意愿不高，加

上原料钴盐走势疲软，成本面支撑减弱，不乏继续下调的可能。

钴氧化物：钴氧化物行情继续走跌 业者看空情绪不减

当前钴市整体行情较为冷清，原料钴盐行情暂时企稳为主，但场内看

空情绪不减，虽终端需求稍有好转，但成本面支撑减弱，业者压价心态明

显，钴氧化物整体行情进一步下滑，同时在买涨不买跌心态影响下，市场

整体出货量一般，对后市预期不足，短期内钴氧化物或继续下滑为主，预

计四氧化三钴市场价至 150000 元/吨附近，氧化钴市场价至 150000 元/吨

附近。

碳酸钴：需求表现不佳 钴价疲态难改

由于原料价格仍有走弱预期，场内悲观情绪笼罩，加上下游需求难有

改善，对于原料采购仍显消极，短期内市场难寻利好支撑，碳酸钴价格仍

将以下跌为主。
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1.1 价格预测

本周价格波动及下周价格预测

品种 4月 28日 4月 21日 下周价格预测

电解钴 231000-292000 239000-305000 下滑

钴粉 250000-255000 255000-265000 下滑

碳酸钴 100000-105000 105000-110000 下滑

氧化钴 145000-150000 150000-160000 下滑

四氧化三钴 145000-150000 150000-160000 下滑

硫酸钴 35000-36000 36000-37000 下滑

氯化钴 42500-43500 43000-45000 下滑

1.2 热点关注
1.关注中资矿企出货情况。
2.关注 5月正极材料厂排产情况。
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Part.2 电解钴
2.1 价格分析

电解钴：周内受海外市场急跌，内外价差不断缩小，国内出口套利空

间缩窄，业者有不同程度看跌情绪，头部企业随之下调出厂价。此外，需

求端仍缺乏利好支撑，下游入市操作兴趣较低，无法给予现货市场有力支

撑，加上临近五一假期，部分贸易商表示多等待节后再做打算，导致市场

氛围清淡，市价整体下行为主。

截止 4月 28 日，电解钴（国产）价格区间 272000-304000元/吨，较

上周下降 10500 元/吨。电解钴（金川）价格区间 304000-290000 元/吨，

价格较下降 14000 元/吨。

电解钴市场价格（元/吨）

日期 电解钴（国产） 电解钴（金川）

2023/4/23 272000 304000

2023/4/24 270500 300000

2023/4/25 270500 300000

2023/4/26 265500 297500

2023/4/27 265500 297500

2023/4/28 261500 290000

周度变化 ↓10500 ↓14000

涨跌幅 3.86% 4.60%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.3 钴盐
3.1 价格分析

硫酸钴：周内外盘价格加速下跌，业者心态偏空，市场观望情绪较强，

加上终端需求无明显改善，下游入市积极性依旧不足，仅有零星低价试探

行为。然矿企挺价情绪较为浓厚，加上受锂价波动影响，三元黑粉低价寻

货不易，成本面对硫酸钴市场存在一定支撑，冶炼厂并未主动调整出货节

奏，报盘偏稳。传闻市场有 33000 元/吨以下试探询价，暂未听闻成交信

息，整体成交表现清淡。

氯化钴：由于终端数码需求略有好转，且伴随五一假期临近，一定程

度刺激下游询买盘情绪。但钴整体市场情绪偏空，观望等待成为业者首选，

市场成交难以放量，加上动力需求表现不佳，无法给予市场支撑效应，零

星询盘惯性压价试探，冶炼厂出货主导，实际商谈松动，听闻市场以 42500

元/吨左右成交上百吨，行情弱势疲态难改。

截止 4月 28日，硫酸钴本周市场价 35000-36000元/吨，均价较上周

持平；氯化钴本周市场价在 42500-43500元/吨，均价较上周下跌 1000元/
吨。

钴盐市场价格（元/吨）

日期 硫酸钴 氯化钴

2023/4/23 35500 44000

2023/4/24 35500 44000

2023/4/25 35500 43500

2023/4/26 35500 43500

2023/4/27 35500 43000

2023/4/28 35500 43000

周度变化 - ↓1000

涨跌幅 - 2.27%

数据来源：钢联数据
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3.2 硫酸钴实际成本

原料中间品以及三元黑粉价格高企，成本面对硫酸钴市场存在一定支

撑，在无新的指导和参考消息出现前，继续让利出货意愿不高。然近期终

端需求无明显改善，市场除少数寻低试探外，下游多观望等跌为主，并无

实际成交商谈消息。据 Mysteel 生产成本计算模型，当前冶炼厂实际生产

硫酸钴成本（M-1）在 38544.79元/吨，较上周持平；实际利润在-3044.79

元/吨，较上周下跌 500元/吨。

数据来源：钢联数据

https://www.mysteel.com/
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3.3 价差分析

电解钴与硫酸钴：国产电解钴金属价格在 262024 元/吨，硫酸钴金属

吨价格在 173171元/吨。本周两者逆价差至 88853元/金属吨，下周电解钴

价格高位盘整，两者价差有望缩小。

数据来源：钢联数据

硫酸钴与四氧化三钴：国产硫酸钴金属吨价格在 173171 元/吨，四氧

化三钴金属吨价格在 202610元/吨，本周两者价差在 29439元/吨，四氧化

三钴价格走跌更甚，预计两者价差逐渐缩小。

数据来源：钢联数据
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Part.4 碳酸钴及钴粉
4.1 价格分析

钴粉：周内伴随原料下跌，成本面支撑持续减弱，钴粉价格跟跌。虽

然临近五一假期，但在买涨不买跌心态驱使下，以及多消耗前期合约为主，

难有备货情绪，市场交投清淡，导致生产商报盘继续走低。

碳酸钴：周内国际钴价整体呈现下跌趋势，打击下游入市积极性，加

上下游签订单较少，需求自下而上对原料市场存在一定影响。此外，市场

有低于 100000 元/吨成交，冶炼厂出货主导，报盘走跌。

截止 4 月 28 日，碳酸钴价格区间 100000-105000 元/吨，较上周下跌

5000元/吨。钴粉价格区间在 250000-255000元/吨，行情较上周下跌 7500

元/吨。

碳酸钴及钴粉市场价格（元/吨）

日期 钴粉 碳酸钴

2023/4/23 260000 108000

2023/4/24 257500 108000

2023/4/25 257500 103000

2023/4/26 255000 103000

2023/4/27 255000 103000

2023/4/28 252500 103000

周度变化 ↓7500 ↓5000

涨跌幅 2.88% 4.63%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.5 钴氧化物

5.1 价格分析

四氧化三钴: 周内终端数码市场有所起色，下游整体订单量有所增

加，四钴企业出货稍有好转，而原料端钴盐价格小幅企稳，但整体成本面

支撑减弱，下游压价心态明显，四钴整体成交重心进一步走跌。综合来看

钴市一直维持弱势运行状态，业者对后市预期不足，短期内四氧化三钴行

情或进一步下滑。

氧化钴：周内氧化钴整体行情小幅走跌；终端需求一直未有明显起色，

叠加前期下游陶瓷厂备货较多，使得氧化钴短期内出货承压，而市场询盘

稀少，仅刚需采买为主，市场氛围较为冷清，同时场内有价无市局面明显，

短期内氧化钴行情或进一步走跌。

截止 4月 28 日，四氧化三钴市场主流报价在 145000-150000元/吨，

较上周下降 7500元/吨；氧化钴主流报价在 145000-150000元/吨，较上周

下降 7500元/吨。

钴氧化合物市场价格（元/吨）

日期 氧化钴 四氧化三钴

2023/4/23 155000 155000

2023/4/24 152500 152500

2023/4/25 152500 152500

2023/4/26 150000 150000

2023/4/27 150000 150000

2023/4/28 147500 147500

周度变化 ↓7500 ↓7500

涨跌幅 4.84% 4.84%

数据来源：钢联数据
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Part.6 钴原料
钴原料动态：4月 27 日 MB 标准级钴报价 15.10（-0.05）-16.00（0）美元/

磅，合金级钴报价 15.25（0）-16.25（0）美元/磅。

洛钼解禁出口对市场心态影响较大，业者看空后市，入市采买积极性不高，

但矿企出于成本考虑，继续下调中间品价格意愿不高，成本略有支撑。

本周海外中间品价格系数在 51%-54%，对应中间品金属价格在 8.1美元/磅。

钴中间品市场价格表（美元/磅）

日期 2023/4/273 2023/4/13 价格涨跌

合金级报价 15.25-16.25 17.75-18.70 -2.50/-2.45

氢氧化钴系数指标 51%-54% 54%-60% -2/-2%

钴中间品价格 7.8-8.2 7.8-8.2 0/0

数据来源：钢联数据
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Part.7 供应分析

钴冶炼企业供应变化（万吨/年）

企业名称 产品 年产能 周度开工率

格林美股份有限公司 四氧化三钴 3 50%

中伟新材料股份有限公司 四氧化三钴 3 50%

浙江华友钴业股份有限公司 四氧化三钴 3 55%

浙江华友钴业股份有限公司 硫酸钴 8 70%

浙江格派钴业新材料有限公司 硫酸钴 6 55%

浙江新时代中能科技股份有限公司 氯化钴 2.5 60%

江西江钨钴业有限公司 氯化钴 1 45%

浙江华友钴业股份有限公司 电解钴 0.24 100%

金川集团股份有限公司 电解钴 0.6 75%

南京寒锐钴业股份有限公司 钴粉 0.4 100%

荆门格林美新材料有限公司 钴粉 0.3 100%

数据来源：钢联数据

7.1 供应分析

钴产品国内供应变化

本周电解钴企业产能开工率在 50.48%；钴粉企业产能开工率在

64.00%；硫酸钴企业产能开工率在 41.12%；氯化钴企业产能开工率在

44.02%；四氧化三钴企业产能开工率在 34.07%。目前钴产品冶炼龙头企业

开工率正常，中小企业谨慎开工、主流企业保障长协为主。

7.2 精炼钴库存

国内精炼钴库存统计（吨）

日期

社会库存

仓单库存 现货库存 保税区库存 总计

2023/3/24 80 167 1751 1918

2023/3/31 25 207 1711 1918

2023/4/7 46 200 1651 1851

2023/4/14 35 172 1651 1823

2023/4/21 120 219 1651 1870

2023/4/28 44 209 1651 1860

周环比 ↓76 ↓10 - ↓10

涨跌幅 63.26% 4.57% - 0.53%
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Part.8 终端市场
8.1 三元前驱体

本周 523动力多晶三元前驱体 80000-85000元/吨；622单晶型三元前

驱体价格在 97000-100000 元/吨；811 多晶型三元前驱体 110000-115000

元/吨。市场终端电芯企业 5-6 月需求或将有好转迹象，开始加大生订单生

产，但现阶段三元前驱体暂未有明显转变，且终端库存压力较高仍需去库，

预计三元前驱体需求好转仍需一定时间。

三元前驱体市场价格（元/吨）

日期 523 动力单晶 622 动力单晶 622 动力多晶 811 动力多晶

2023/4/24 83500 98500 97500 112500

2023/4/25 83500 98500 97500 112500

2023/4/26 83500 98500 97500 112500

2023/4/27 83500 98500 97500 112500

2023/4/28 83500 98500 97500 112500

周度变化 - - - -

涨跌幅 - - - -

数据来源：钢联数据
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8.2 三元市场

本周，三元材料市场价格暂稳，523 动力型三元材料 185000 元/吨，

持平；622 单晶型三元 材料价格在 220000 元/吨，持平；811 型 250000

元/吨，持平。终端龙头电芯产业 5-6 月订单有好转迹象，市场开始有复

苏迹象，短期内三元正极需求在去库的影响下暂未有明显好转。

三元材料市场价格（元/吨）

日期 523 811

2023/4/24 180000 245000

2023/4/25 180000 245000

2023/4/26 180000 245000

2023/4/27 180000 245000

2023/4/28 180000 245000

周度变化 - -

涨跌幅 - -

数据来源：钢联数据
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8.3 钴酸锂市场

本周，钴酸锂价格震荡运行为主。原料方面，碳酸锂价格震荡上行，

给业者心态上一定支撑，需求方面，下游终端数码有所好转，下游各手机

厂家冲击 618大促，使得对原料的备货增加，钴酸锂订单量相对应增加，

整体出货有所好转，但业者对后市预期不足，仍需等待利好消息指引；截

止 4月 28 日，当前高压型钴酸锂价格在 222500 元/吨，较上周持平。

钴酸锂市场价格（元/吨）

日期 高压实型钴酸锂

2023/4/23 222500

2023/4/24 222500

2023/4/25 222500

2023/4/26 222500

2023/4/27 222500

2023/4/28 222500

周度变化 -

涨跌幅 -

数据来源：钢联数据
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8.4 新能源汽车

新能源汽车产销量：3月，新能源汽车产销分别完成 67.4万辆和 65.3
万辆，产销同比分别增长 44.8%和 34.8%。其中纯电动汽车产销分别完成

51.1万辆和 49万辆，同比分别增长 35.8%和 23.8%；插电式混合动力汽车

产销分别完成 16.3万辆和 16.3万辆，同比分别增长 83.4%和 84.3%；燃料

电池汽车产销分别完成 0.04万辆和 0.05万辆，产量同比下降 19.8%，销量

同比增长 27%。

动力电池产量：3 月，我国动力电池产量共计 51.2GWh，同比增长

26.7%，环比增长 23.5%。其中三元电池产量 18.2GWh，占总产量 35.6%，

同比增长 8.5%，环比增长 25.2%；磷酸铁锂电池产量 32.9GWh，占总产量

64.3%，同比增长 39.7%，环比增长 22.7%。。

1-3月，我国动力电池累计产量 130.0GWh，累计同比增长 26.3%。其

中三元电池累计产量 45.7GWh，占总产量 35.1%，累计同比增长 15.1%；

磷酸铁锂电池累计产量 84.1GWh，占总产量 64.7%，累计同比增长 33.4%。

动力电池装车量：3 月，我国动力电池装车量 27.8GWh，同比增长

29.7%，环比增长 26.7%。其中三元电池装车量 8.7GWh，占总装车量 31.4%，

同比增长 6.3%，环比增长 29.8%；磷酸铁锂电池装车量 19.0GWh，占总装

车量 68.5%，同比增长 44.4%，环比增长 25.3%。

1-3月，我国动力电池累计装车量 65.9GWh, 累计同比增长 28.4%。其

中三元电池累计装车量 20.9GWh,占总装车量 31.7%，累计同比下降 2.2%；

磷酸铁锂电池累计装车量 44.9GWh,占总装车量 68.2%，累计同比增长

50.5%。
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Part.9 后市预测 9.1 钴盐市场

目前外盘仍有疲软预期，无法给予现货有利抓手，业者谨慎观望态度

明显，其注意力已移至节后，成交难以放量。整体来看下游行业开工短期

内恢复不及预期，若下游继续压价，仍无跟进举措，冶炼厂承压局面延续，

行情或难有实质改观。

数据来源：钢联数据

9.2 正极材料市场

近期市场有复苏迹象，预计 5-6 月下游需求有所好转，叠加原料碳酸

锂价格回涨，成本支撑下，三元材料价格或将平稳小涨为主。

由于原料四氧化三钴市场交投氛围冷清，市场有价无市，且钴酸锂主

要成本面是四氧化三钴，在原料有继续走跌的预期下，预计钴酸锂后期价

格仍稳中阴跌为主。

数据来源：钢联数据
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Part.10 行业要闻
1.海外钴企生产-必和必拓

Mysteel 讯：必和必拓发布 2023 年一季度生产报告，2023 年一季

度企业生产钴 175吨同比上涨 40%，环比上涨 88.17%。

2.海外钴企生产-嘉能可

Mysteel 讯：嘉能可发布 2023 年一季度生产报告，2023 年一季度

企业生产钴 1.05万吨同比上涨 8%，环比下跌 2%。

3.洛阳钼业 KFM生产调试进入关键阶段 将全力以赴在第二季度投

产

近日，洛阳钼业 KFM公司生产调试进入到关键阶段。按计划，KFM

将于 4月底前完成各项重点设施安装调试及生产任务，为今年第二季度

的全面投产，乃至后续实现达产做充足准备。

“4月是公司的关键期，既有建设剩余工程的收尾，又有生产线的

陆续投入使用、设备调试、产能提升、产品销售、备品备件及原材料储

备等工作。”洛阳钼业副总裁、KFM公司总经理周俊指出，“大家要持

续奋斗，把各项任务做好、做到位，按既定计划，全面实现月度各项任

务和目标。”周俊还相继走访了采坑现场及工业厂区。他要求重视出矿

工作的精细化管理，确保后续矿山生产能力的稳定接续，同时注重开展

边坡稳定性研究及水文工作研究，加强边坡防护和道路维护，注意生产

安全。

目前，KFM 各部门均进入“决战二季度”的节奏中。比如，为帮助

冶炼厂进行管路控制整改，KFM 地质采矿部疏干排水组在组长李占营带

领下，经过 5天的艰难抢修，完成了热熔连接 126米 PE800 高铜和低铜

溶液管路的应急任务。KFM综合管理部也在采取更为积极的举措，全力

以赴做好餐食、办公环境、医疗卫生等各项后勤保障工作。

此前在 2022年，KFM 厂房营地已完成建设，主要设备安装就绪，

实现安全、优质、高效投料。据预计，KFM会于 2023 年第二季度投产；

达产后，将新增年平均 9万吨铜金属和 3 万吨钴金属。

4.欣旺达：拟转让所持欣旺达汽车电池 1.2656%股权

欣旺达 4 月 26 日晚间发布公告称，欣旺达电子股份有限公司全资

子公司欣旺达惠州新能源有限公司拟向无锡博华瑞辰创业投资合伙企

业（有限合伙）、青岛桐曦辰景投资合伙企业(有限合伙)、申万宏源新

价值平衡基金 SPC转让其持有的欣旺达电动汽车电池有限公司股权。

https://tong.mysteel.com/
https://xi.mysteel.com/
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5.比亚迪在智利获得锂电池材料生产商资质

4 月 25日消息 比亚迪官方宣布，比亚迪智利分公司（简称“比

亚迪”）近日与智利生产促进委员会（CORFO）就锂电池材料生产方

面达成协议，宣布比亚迪在智利获得磷酸铁锂（LFP）正极材料的生产

资质和建厂许可。

据悉，工厂规划年产量 5 万吨，总投资预计 2.9 亿美元以上，

计划于 2025 年末正式开始运营，并为当地创造 500 个就业岗位。

值得一提的是，早在 2017年，比亚迪就在智利开展了相关业务。

2017 年，比亚迪首台纯电动大巴进入智利圣地亚哥。2022 年 12 月，

比亚迪宣布与当地汽车经销商集团 ASTARA 达成合作，为智利市场提

供比亚迪新能源乘用汽车产品。

6.“双积分”政策二次修订 将引入积分池管理制度 行业人士：

有利于新能源汽车发展

4 月 25日，工业和信息化部会同相关部门启动《乘用车企业平均

燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》（下称“管理办法”）

第 2 次修订。研究 2024-2025 年新能源汽车积分比例要求，实施积分

池管理制度，探索与碳交易市场衔接机制。

“接下来这一政策的修改方向大致是，大幅降低新能源单车产生

积分，减少新能源积分供应；提高新能源积分比例要求，增大对新能

源积分的需求；设立积分池，增加灵活性，保证积分市场价格稳定：

其他强化核查和惩处力度，规范企业行为等。”长期关注这一政策的

汽车行业分析师田永秋，分析了“双积分”管理办法的调整方向。

“我们（乘联会）也提出过建议，就是‘以丰补歉’，实现行业

平稳发展，稳定企业积分收益。”乘联会秘书长崔东树肯定了“双积

分”管理办法调整的必要性，“（政策鼓励下）企业肯定多生产新能

源车，生产高续航的产品，以获得更多积分。”
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