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研究方法及标准

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。

报告可信度及声明

Mysteel农产品力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。
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第一章 本周价格波动情况回顾

1.1 期价走势分析

本周 CBOT大豆期货价格总体震荡上行，因美豆产区天气反复。截至 7月 21 日当

日，芝加哥期货交易所（CBOT)大豆期货市场收盘互有涨跌，呈现近强远弱的态势。

因美国国内供应紧张支撑了旧作期价，截至收盘，大豆期价上涨 6 美分/蒲式耳至下

跌 3 美分/蒲式耳，其中 8 月期价收高 6 美分，报收 1501 美分/蒲式耳;9 月期价收

高 2.75 美分，报收 1429 美分/蒲式耳;而美豆产区天气改善，有利于作物生长的降

水预报对新作期价构成压力，11 月期价收低 3 美分，报收 1401.75 美分/蒲式耳。7

月 19 日（周三）美国新季大豆期价创出年内新高，首次突破 14 美元/蒲，同样也反映

进入 7月下旬以来在美豆关键生长期，市场对于产区天气的变化更为敏感。因此预计

美豆期价在下周也将高位震荡，易涨难跌。接下来市场还是需要关注美豆产区的降水

情况以及黑海协议，美联储加息等波动。

CBOT大豆期货收盘价

（单位：美分/蒲式耳）
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第二章 全球大豆供需情况分析

阿根廷大豆虽然因干旱天气大幅减产，但基本上被巴西大豆的大丰产所弥补。7月
20日，巴西植物油行业协会(ABIOVE)预计 2022/23年度巴西大豆产量达到创纪录的

1.565亿吨，比上月预测调高 50万吨。2023年巴西大豆出口量预计为 9750万吨，比上

月预测调高 50万吨。2023年巴西大豆加工量预计为 5350万吨，比上月预测调高 30万
吨，主要是受益于豆粕和豆油需求增长。2023年巴西豆粕产量预计为 4100万吨，比上

月预测高出 30万吨。豆油产量调高 10万吨，预计达到 1080万吨。罗萨里奥谷物交易

所预计 2022/23年度阿阿根廷植物检疫部门 SAGyP公布的数据显示，阿根廷 6月大豆

压榨量总计为 300万吨，低于上年同期的 390万吨，但位于市场预估区间内。根廷大

豆产量为 2000万吨，布宜诺斯艾利斯谷物交易所预计大豆产量为 2100万吨。

与南美大豆基本定产相比，美豆产量还未有定数。USDA在 7月的供需报告中维

持美豆新作单产为 52蒲/亩，而这一数值有很大的不确定性。在 7月供需报告中，美豆

种植面积的下调的基调已定，所以围绕影响单产的天气炒作就给美豆价格注入了更多

的天气升水。

2.1 产地价格

截至 2023 年 7 月 21 日的一周，巴西港口大豆报价继续上涨，跟随外部市场走高。

帕拉纳瓜港口的大豆报价为每 60 公斤袋 149.44 雷亚尔(合 31.30 美元)，比一周前的

146.27 雷亚尔上涨 2.2%,比 2022 年底的价格 184.43 雷亚尔(30.91 美元)下跌 19.0%。
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作为对比，过去三年巴西大豆价格连续上涨(2022 年+5.1%，2021 年+12.0%，2020 年

+75.1%)。巴西近月 CNF 升贴水报价从 208 下跌至 206。上周巴西农户卖货较为活跃，

同时我们需要注意到巴西二茬玉米的销售情况也较好。因此在巴拉那瓜和桑托斯，等

待时间已经超过 30 天。卡车货运量并不像许多人预测的那样飙升。与此同时，较低的

运费为贸易选择不同的走廊提供了更大的灵活性。有报道称，交易正在马托格罗索州

西部购买大豆并将其转移到南部港口。

2.2 产地供需

美国大豆供应、需求

得益于 7 月份中旬美豆产区降水情况较好，有些地方甚至出现暴雨，干旱情况持

续缓解并且美豆优良率同样继续回升。根据 USDA 公布的作物生长报告来看，截止 7月

18 日当周，美豆优良率较前一周上升了 4％至 55％，高于市场预期的 1-2%。

此外，从历年 USDA 调整单产的经验来看，持续几周 55%以下的优良率大概率意味着

单产的下调（2012 年、2013 年、2019 年以及 2022 年）。在缺乏持续的有益降雨下，

美豆优良率后续仍然有走低的可能性，并最终导致单产的下降。下图我们可以看到美

豆主要种植州的大豆优良率，种植面积及产量较大的几个州优良率较为分化。其中伊

利诺伊州的大豆优良率较低，仅有 40%。
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数据来源：USDA，钢联数据

美豆产区干旱程度继续降低，约有 50%的大豆产区处于干旱中，较上周下调 7个百

分点。根据美国全国海洋及大气管理局：从周日到下周二，中西部大部地区将会出现

降雨，不过雨量至多在 0.10 到 0.25 英寸。未来七天内，中西部大部地区仍有降雨，

雨量在 0.1 到 0.25 英寸。大部分地区的气温将接近正常或达到正常水平。
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数据来源：NOAA

根据美国气象局 6-10 日天气展望显示，7月 29 日-8 月 2 日大部分主产州气温接近或

高于正常水平，降水量接近或高于中值。
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爱荷华州产量加权平均值预报降水 印第安纳州产量加权平均值预报降水

伊利诺伊斯州产量加权平均值预报降水 明尼苏达州产量加权平均值降水预报
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数据来源：world ag weather

美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2023 年 7 月 13 日当周，美国大

豆出口检验量为 155,556 吨，此前市场预估为 17.5-40 万吨，前一周修正后为 300,765

吨，初值为 238,234 吨。当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 1,175 吨，占出口检

验总量的 0.76%。截至 2022 年 7 月 13 日当周，美国大豆出口检验量为 438,788 吨。本

作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为49,888,673吨，上一年度同期为52,683,123

吨。

南美大豆供应需求

Safras & Mercado 称，截至 7月 7日，巴西 2022/23 年度大豆的预售比例为 66.1%，

高于 6月 2日的 56.7%，去年 7月初为 74.3%，五年同期均值 79%。同期巴西农户已经

预售 11.1%的 2023/24 年度大豆，高于 6月 2日的 8.1%，低于去年同期的 15.7%以及五

年同期均值 21.4%。

第三章 CFTC 持仓情况

截至 7月 18 日当周，CFTC 管理基金美豆期货净多持仓为 9.48 万手，环比前一周

增加 1.2 万手，增幅 14.6%；同比增加 1.17 万手，增幅 14%。CFTC 管理基金净多持仓

在 7 月 11 日那周再度回升，也令当周的 CBOT 大豆主力合约期价走势重回偏强态势。

接下来市场参与者仍将重点聚焦美国大豆产区天气，在美国大豆单产未确定前，投机

资金的进出将保持活跃。
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第四章 宏观汇率

截至 7月 21 日，美元兑人民币比值为 7.1728，较前一周下跌 0.0289，涨幅 0.4%。

近期美元兑人民币波动较大，整体围绕 7.2 附近波动。这样的波动幅度，导致目前汇

率对进口大豆成本和压力利润的影响不容小觑。值得关注的是，中国人民银行 2023 年

第二季度例会提出，坚决防范汇率大起大落风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上

的基本稳定。潘功胜在第十四届陆家嘴论坛上提到，向前看，中国经济运行总体保持

稳中上行的态势，而一些市场机构则预测美国经济可能面临温和衰退。同时，随着美

联储加息周期接近尾声，美元走强较难持续，外溢影响有望减弱。总体看，我国外汇

市场有望保持较为平稳的运行状态。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.600663
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第五章 后市展望

美豆期价上周继续震荡走高，11 月合约创出新高 1428.75 美分/蒲。天气方面，上

周美国大豆产区天气整体良好，因此也有望继续推动美国大豆优良率的回升。但总的

来说，由于 USDA 对美国大豆 2023/24 年度大豆种植预估调低至 8350 万英亩后，虽然 7

月 USDA 供需报告继续保持对美国大豆单产维持 52 蒲/英亩，但并未受到市场多数资金

认可，大家向下交易美国大豆单产。因此笔者继续认为美豆期价短期 在 1400 美分/蒲

附近的支撑还是偏强的。何况接下来的一个月美国大豆产区天气仍面临诸多的不确定

性，因此美豆期价下方回落空间有限，向上仍有空间。

预计本周美豆 11 月合约的价格区间为 1400-1450 美分/蒲，价格重心小幅上移。
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