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Part.1 市场概述

钴盐：需求端利空明显 钴盐价格跌势不止

当前原料端缺乏利好支撑，在缺乏成交量配合下，后期价格仍存下行

空间，成本面支撑继续走弱。叠加需求面无实质好转迹象，零星询盘意向

买价较低，这对冶炼厂心态造成考验，后续若无新的影响因素介入，行情

或继续回落。预计硫酸钴钴市场价至 50000 元/吨附近，氯化钴市场价至

60000元/吨附近。

钴金属：行情弱势下调 市场偏弱行局势难扭转

电解钴方面，国际市场报价继续跌势，拖累国内钴市行情走势，期货

盘面走势弱势震荡。供给端利润尚有所提高，开工率平稳长单交货，企业

报价情绪较弱。下游需求表现未见回暖迹象，市场看跌悲观情绪浓厚，预

计电解钴行情下跌压力仍存。钴粉方面，连续多日市场表现疲软，低价货

源频出亦消磨冶炼厂心态，市场不乏借机继续压价试探行为，对行情走势

支撑动力不足，预计后市钴粉市场仍有下行空间。

钴氧化物：钴氧化物价格走跌 市场成交寡淡

当前市场需求低迷不振，加之外盘价格走跌，市场观望情绪加剧，下

游企业谨慎采购。场内僵持博弈，且暂无有效成单信息参考，然在无明显

利好因素支撑下，市场恐将难有回温，预计四氧化三钴市场价至 210000

元/吨附近，氧化钴市场价至 210000元/吨附近。

碳酸钴：终端需求表现乏力 碳酸钴价格继续回落

终端需求表现乏力仍是主要利空因素，下游竞价出货及原料成品消耗

缓慢，加上成本面支撑逐渐减弱，入市采买积极性偏淡，市场谨慎情绪仍

存，预计短期碳酸钴价格仍有下滑空间。
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1.1 价格预测

本周价格波动及下周价格预测

品种 12月 9日 12月 2日 下周价格预测

电解钴 314000-352000 318000-355000 小幅回落

钴粉 330000-335000 335000-340000 小幅回落

碳酸钴 140000-145000 147000-150000 小幅回落

氧化钴 210000-215000 216000-220000 小幅回落

四氧化三钴 210000-215000 218000-222000 小幅回落

硫酸钴 52000-53000 54000-56000 小幅回落

氯化钴 62000-63000 64000-66000 小幅回落

1.2 热点关注
1.关注钴盐原料库存情况。
2.关注数码电池材料厂 12 月排产情况。
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Part.2 电解钴
2.1 价格分析

电解钴：本周电解钴行情整体向下整理。外盘跌幅较大，拖累市场心

态，主流冶炼厂暂未下调出厂价，金川品牌电钴价格较为坚挺，升水较高，

因此电钴低幅价格下跌较快。目前市场利好支撑较少，刚需补货成交欠佳，

业者多持谨慎观望为主，短期钴价或延续走弱格局。

截止 12 月 9 日，电解钴（国产）价格区间 314000-352000 元/吨，较

上周下跌 3500元/吨。电解钴（金川）价格区间 348000-352000元/吨，价

格较上周下跌 2500元/吨。赞比亚钴价格区间 316000-318000元/吨，价格

较上周下跌 4000元/吨。

电解钴市场价格（元/吨）

日期 电解钴（国产） 电解钴（金川） 赞比亚钴

2022/12/5 336500 352500 321000

2022/12/6 333000 350000 317000

2022/12/7 333000 350000 317000

2022/12/8 333000 350000 317000

2022/12/9 333000 350000 317000

周度变化 ↓3500 ↓2500 ↓4000

涨跌幅 1.04% 0.71% 1.25%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.3 钴盐
3.1 价格分析

硫酸钴：周内下游虽有需求释放，但其意在低价吸纳，加上经过连续

多日出货受阻，部分冶炼厂出货意愿松动，迫使成交重心下移。同时国际

价格加速下滑，市场看空情绪浓郁，面对下游借势压价冲击，冶炼厂深感

无力，硫酸钴价格止跌困难。

氯化钴：周内原料端价格跌势不止，市场悲观气氛持续蔓延，叠加下

游新签订单寥寥无几，入市询盘较为谨慎，少量刚需递盘意向偏低，卖家

无力争取积极性局面，不得不继续下调报盘。然而在买涨不买跌心态驱使

下，市场鲜有成交。

截止 12月 9日，硫酸钴本周市场价在 52000-53000元/吨，均价较上

周下跌 2500元/吨；氯化钴本周市场价在 62000-63000元/吨，均价较上周

下跌 2500元/吨。

钴盐市场价格（元/吨）

日期 硫酸钴 氯化钴

2022/12/5 54500 64500

2022/12/6 53500 63500

2022/12/7 53500 63500

2022/12/8 53000 63000

2022/12/9 53000 63000

周度变化 ↓2500 ↓2500

涨跌幅 3.64% 2.26%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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3.2 硫酸钴实际成本

周内原料价格再度下探，叠加下游排产减少预期影响，业者对后市看

空情绪不减，下游压价氛围正浓，国内硫酸钴价格加速下滑，实际成交价

格跌至 51000-52000元/吨，冶炼厂亏损局面持续。据 Mysteel 生产成本计

算模型，当前冶炼厂实际生产硫酸钴成本（M-1）在 57472 元/吨，较上周

持平 ，实际利润在-4473元/吨，较上周下跌 2000 元/吨。

数据来源：钢联数据

https://www.mysteel.com/
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3.3 价差分析

电解钴与硫酸钴：国产电解钴金属价格在 333667 元/吨，硫酸钴金属

吨价格在 256098元/吨。本周两者逆价差至 76902元/金属吨，本周电解钴

行情跌幅仍然较大，硫酸钴跌势不止，下跌频率更甚，预计两者价差逐渐

扩大。

数据来源：钢联数据

硫酸钴与四氧化三钴：国产硫酸钴金属吨价格在 256098 元/吨，四氧

化三钴金属吨价格在 291896 元/吨，本周两者价差在 35798 元/吨，本周外

盘下跌明显，加之终端需求不足，四氧化三钴跌势明显，预计两者价差渐

大。

数据来源：钢联数据



上海钢联不锈钢事业部

7

Part.4 碳酸钴及钴粉
4.1 价格分析

钴粉：本周钴粉市场价格小幅下调。近期下游需求跟进不足，周初主

流生产商报盘挺价意愿受限，报盘存在让利空间，纷纷下调出厂价，但市

场成交氛围一般，整体出货不多但仍处于小幅去库状态。采购氛围略显不

足，市场总况维持冷清态势。

碳酸钴：本周碳酸钴价格小幅下跌。周内基本面并未改观，动力以及

数码需求均有走弱预期，钴盐企业生产信心不足，12月排产均有下滑表现，

市场看空情绪较重。成本面支撑减弱，预计钴盐成交价格或再下滑。

截止 12月 9日，碳酸钴价格区间 140000-145000元/吨，行情较上周下

跌 3000元/吨。钴粉价格区间在 335000-340000元/吨，行情较上周下跌 5000
元/吨。

碳酸钴及钴粉市场价格（元/吨）

日期 碳酸钴 钴粉

2022/12/5 146000 337500

2022/12/6 143000 332500

2022/12/7 143000 332500

2022/12/8 143000 332500

2022/12/9 143000 332500

周度变化 ↓3000 ↓5000

涨跌幅 2.05% 1.48%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.5 钴氧化物

5.1 价格分析

四氧化三钴: 周内随着外盘下跌明显，钴全产业链呈下滑趋势，生产

商心态受到影响、看空情绪加剧，下游钴酸锂企业入市谨慎，压价明显，

听闻有企业压价至 195000 元/吨，但暂未有成交听闻，市场看跌氛围浓厚，

短期内或继续下行。

氧化钴：周内随着钴市场不断走弱，生产商紧跟下调报盘价，场内订

单紧缺，多以低价成交。然需求驱动力不足，下游企业的备货意向谨慎，

场内明稳暗降现象频出，买卖双方僵持博弈。

截止 12 月 9 日，四氧化三钴市场主流报价在 210000-215000 元/吨，

较上周下降 7500 元/吨；氧化钴主流报价在 210000-215000 元/吨，较上

周下降 5500 元/吨。

钴化合物市场价格（元/吨）

日期 氧化钴 四氧化三钴

2022/12/5 220000 220000

2022/12/6 217500 217500

2022/12/7 217500 217500

2022/12/8 217500 217500

2022/12/9 212500 212500

周度变化 ↓5500 ↓7500

涨跌幅 2.52% 3.41%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.6 钴原料
钴原料动态：12月 8日MB标准级钴报价 19.8-21.5美元/磅，环比下跌 5.06%；

合金级钴报价 23-24.5美元/磅，环比下跌 0%；12月 1日MB标准级钴报价

21.25-22.25美元/磅；合金级钴报价 23-24.5美元/磅。

周内受合金级以及标准级需求差异影响，两者价差扩大明显。整体来看，海

外需求疲软依旧，采购商入市谨慎，不乏继续下调可能。

本周海外中间品价格系数在 60%-62%，对应中间品金属价格在 12.15 美元/
磅。

钴中间品市场价格表（美元/磅）

日期 2022/12/9 2022/12/2 价格涨跌

MB合金级报价 23.0-24.5 23.0-24.5 0/0

MB氢氧化钴系数指标 60%-62% 60%-62% 0/0

钴中间品价格 12.0-12.3 12.8-13.2 -0.8/-0.9

数据来源：钢联数据



上海钢联不锈钢事业部

10

Part.7 供应分析

钴冶炼企业供应变化（万吨/年）

企业名称 产品 年产能 周度开工率

格林美股份有限公司 四氧化三钴 3 34%

中伟新材料股份有限公司 四氧化三钴 3 52%

浙江华友钴业股份有限公司 四氧化三钴 3 56%

浙江华友钴业股份有限公司 硫酸钴 8 90%

浙江格派钴业新材料有限公司 硫酸钴 6 39%

浙江新时代中能循环科技有限公司 氯化钴 2.5 50%

江西江钨钴业有限公司 氯化钴 1 0%

浙江华友钴业股份有限公司 电解钴 0.6 33%

金川集团股份有限公司 电解钴 0.6 70%

南京寒锐钴业股份有限公司 钴粉 0.4 86%

荆门格林美新材料有限公司 钴粉 0.3 91%

数据来源：钢联数据

7.1 供应分析

钴产品国内供应变化

本周电解钴企业产能开工率在 48.54%；钴粉企业产能开工率在

61.25%；硫酸钴企业产能开工率在 46.01%；氯化钴企业产能开工率在

51.53%；四氧化三钴企业产能开工率在 44.90%。目前钴产品冶炼龙头企业

开工率正常，中小企业谨慎开工、主流企业保障长协为主。

7.2 精炼钴库存

国内精炼钴库存统计（吨）

日期

社会库存

仓单库存 现货库存 保税区库存 总计

2022/11/4 75 224 2027 2251

2022/11/11 71 215 1989 2204

2022/11/18 66 231 1989 2220

2022/11/25 125 214 1989 2203

2022/12/2 52 172 1989 2161

2022/12/9 25 165 1989 2161

周环比 ↓27 ↓7 0 ↓7

涨跌幅 52.17% 4.08% - 0.32%
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Part.8 终端市场
8.1 三元前驱体

本周 523动力多晶三元前驱体 110000-115000元/吨；622单晶型三元

前驱体价格在 125000-128000元/吨；811多晶型三元前驱体 132000-136000

元/吨。从近期调研情况来看，电池环节受碳酸锂价格影响较大，多降库

为主。自下而上反馈至原料端需求有所减弱，12月排产预计下滑 10%-20%，

从而降低对原料金属类产品采购预期。此外原料端镍盐、钴盐均有下滑可

能，预计前躯体价格或下滑。

三元前驱体市场价格（元/吨）

日期 523 动力单晶 523 动力多晶 622 动力多晶 811 动力多晶

2022/12/5 113500 126500 125500 134000

2022/12/6 113500 126500 125500 134000

2022/12/7 113500 126500 125500 134000

2022/12/8 113500 126500 125500 134000

2022/12/9 113500 126500 125500 134000

周度变化 - - - -

涨跌幅 - - - -

数据来源：钢联数据
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8.2 三元市场

本周，三元材料市场价格稳定，523 动力型三元材料 335000-345000

元 /吨； 622 单晶型三元材料价格在 375000-385000 元 /吨； 811 型

390000-400000元/吨。下游车企及电芯厂均减少备货，叠加电芯厂

减量中，对三元材料需求弱势，部分企业产量下降中，短期内需求难有明

显好转。

三元材料市场价格（元/吨）

日期 523 多晶型中间价 811 型中间价

2022/12/5 340000 395000

2022/12/6 340000 395000

2022/12/7 340000 395000

2022/12/8 340000 395000

2022/12/9 340000 395000

周度变化 - -

涨跌幅 - -

数据来源：钢联数据
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8.3 钴酸锂市场

本周，原料四氧化三钴及碳酸锂价格均有下滑，叠加下游需求订单减

少，使钴酸锂价格继续下降；当前钴酸锂企业多依靠背靠背模式运行，据

企业反馈，下游需求面复苏不显，后期钴酸锂供应量将继续降低；当前高

压型钴酸锂价格在 440000元/吨，较上周跌 10000 元/吨。

钴酸锂市场价格（元/吨）

日期 高压实型钴酸锂

2022/12/5 450000

2022/12/6 440000

2022/12/7 440000

2022/12/8 450000

2022/12/9 440000

周度变化 ↓10000

涨跌幅 2.22%

数据来源：钢联数据
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8.4 新能源汽车

新能源汽车产销量：11月，新能源汽车产销分别完成 76.8万辆和 78.6
万辆，月度产销再创历史新高，产销同比分别增长 65.6%和 72.3%。其中

纯电动汽车产销分别完成 58.9 万辆和 61.5 万辆，同比分别增长 55.5%和

67.4%；插电式混合动力汽车产销分别完成 17.9万辆和 17.1万辆，同比分

别增长 1.1倍和 92.6%；燃料电池汽车产销分别完成 0.03万辆和 0.04万辆，

同比分别增长 51.9%和 1.5倍。

1-11月，新能源汽车产销分别完成 625.3万辆和 606.7万辆，同比均

增长 1倍。其中纯电动汽车产销分别完成 485.7万辆和 473.4 万辆，同比

分别增长 91.2%和 89.3%;插电式混合动力汽车产销分别完成 139.4万辆和

133 万辆，同比分别增长 1.7 倍和 1.5 倍;燃料电池汽车产销分别完成 0.3
万辆和 0.3万辆，同比分别增长 1.6倍和 1.5倍。

动力电池产量：2022年 11月，我国动力电池产量共计 63.4GWh，同

比增长 124.6%，环比增长 0.9%。其中三元电池产量 24.2GWh，占总产量

38.2%，同比增长 133.0%，环比下降 0.2%；磷酸铁锂电池产量 39.1GWh，
占总产量 61.7%，同比增长 119.7%，环比增长 1.4%。1-11月，我国动力

电池累计产量 489.2GWh，累计同比增长 160.1%。其中三元电池累计产量

190.0GWh，占总产量 38.8%，累计同比增长 130.6%；磷酸铁锂电池累计

产量 298.5GWh，占总产量 61.0%，累计同比增长 183.4%。

动力电池装车量：2022年 11月，我国动力电池装车量 34.3GWh，同

比增长 64.5%，环比增长 12.2%。其中三元电池装车量 11.0 GWh，占总装

车量 32.2%，同比增长 19.5%，环比增长 2.0%；磷酸铁锂电池装车量

23.1GWh，占总装车量 67.4%，同比增长 99.5%，环比增长 17.4%。1-11
月，我国动力电池累计装车量 258.5GWh, 累计同比增长 101.5%。其中三

元电池累计装车量 99.0GWh,占总装车量 38.3%，累计同比增长 56.5%；磷

酸铁锂电池累计装车量 159.1GWh,占总装车量 61.5%，累计同比增长

145.5%。
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Part.9 后市预测
9.1 钴盐市场

受连日交投清淡表现影响，部分冶炼厂心态不稳有意调整出货，而现

有需求方不乏借机压价试探行为，这对市场走势支撑动力不足。后续需观

察终端需求释放及美金成交情况，若无明显利好刺激行情或有继续走跌可

能。

数据来源：钢联数据

9.2 正极材料市场

后期，终端需求减弱，三元材料供应量或将继续减少，供应面基本平

衡局面下，三元材料价格暂坚挺为主。

目前磷酸铁锂主要受下游影响较大，预测后期价格继续下调，主流报

价依据原料和下游订单进行变动。

成本面支撑不足，叠加下游市场需求清淡；多重因素下，锰酸锂价格

或将走弱为主。

钴酸锂市场需求表现不佳，预计后期钴酸锂供应量仍有进一步下降预

期，在成本以及需求均支撑不足局面下，钴酸锂价格仍有下降预期。

数据来源：钢联数据
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Part.10 行业要闻

1.比亚迪 1.66亿收购西沃客车

据报道，西安公共资源交易中心近日发布成交公示显示，比亚迪汽

车成功受让西安高科集团持有的西安西沃客车有限公司(下称“西沃客

车”)100%股权。成交价格为 1.66亿元，成交公示期至 11月 29日。比

亚迪早已开始在西安布局整车生产，并形成了包括电机、动力电池工厂

等相对较为完整的产业链布局。2014 年，比亚迪西安工厂投产，年产

能达 30万辆；2018年，年产 30万辆的新能源汽车二期项目启动。 今

年 9月 15日，位于周至县的比亚迪西安三期工厂正式启动总装仪式，

三期建设完成后年比亚迪西安基地总产能将达到规划的 90万辆。

2.Viking加入 Flinders的 Canegras电池矿产项目

12 月 1 日，据外媒报道，Junior Viking Mines 与 Flinders Mines 签
署了一项具有约束力的协议，以获得西澳大利亚州 Canegras 电池矿产

项目 99%的权益。根据协议条款，Viking公司将在 54个月的时间内花

费 400万澳元进行勘探，并向其他上市公司弗林德斯矿业公司分期支付

总计 125万澳元的现金，从而获得该项目的多数股权。

在 Viking获得该项目 99%的权益后，Flinders 有权将其剩余 1%的

权益出售给 Viking，以换取 0.85 亿澳元的标售生产和里程碑相关的生

产付款。如果 Flinders 不行使这一权利，该公司必须以相同的条款向

Viking公司出售剩余权益。此外，Maximus Resources 公司的冶炼厂净

特许权使用费仍超过三个项目矿权地的 2%。

Viking MD和首席执行官 Julian Woodcock周三告诉股东，Canegrass
电池矿物项目的投产，对 Viking Mines及其股东来说，是一笔价值增值

的交易，可以投资于储量丰富的钒资源。通过发现可能适合露天开采的

高品位浅层钒资源，以及评估该项目的额外电池矿产潜力（含镍、铜和

钴），具有显著的增值潜力。南非 Bushveld 杂岩，有可能含有铂族元

素，这些元素先前关注有限，将成为我们勘探战略的一部分。

Woodcock 表示，我很高兴我们已经为 Viking Mines公司完成了这

一项目，并看到了通过有针对性的勘探和资源开发计划为 Viking Mines
及其股东带来巨大价值的潜力。目前估计，Canegrass 项目的推定资源

量为 7900万吨，含 0.64%的五氧化二钒、29.7%的铁和 6%的二氧化钛。
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3.特斯拉召回部分国产 Model 3和 Model Y 电动汽车 共逾 40 万

辆

12月 1日，据国家市场监督管理总局网站，日前，特斯拉（上海）

有限公司根据《缺陷汽车产品召回管理条例》和《缺陷汽车产品召回

管理条例实施办法》的要求，向国家市场监督管理总局备案了召回计

划。自即日起，召回生产日期在 2020年 12月 27日至 2022年 11月 7
日期间的部分国产Model 3电动汽车，共计 142277辆；召回生产日期

在 2021年 1 月 1日至 2022年 11月 11日期间的部分国产Model Y电

动汽车，共计 292855辆。本次召回范围内的部分车辆在从驻车状态唤

醒过程中，车辆示廓灯的软件在初始化内部参数时可能会发生错误，

导致车辆后部一侧或两侧的示廓灯无法点亮。在黑暗环境下偶发性示

廓灯不亮会降低车辆的可见度，极端情况下会增加车辆发生碰撞事故

的风险，存在安全隐患。特斯拉（上海）有限公司将通过汽车远程升

级（OTA）技术，为召回范围内的车辆免费升级至 2022.40或更高版

本软件，用户无需到店即可完成软件升级。对于无法通过汽车远程升

级（OTA）技术实施召回的车辆，特斯拉（上海）有限公司将通过特

斯拉服务中心联系相关用户，为车辆免费升级软件，以消除安全隐患。

应急处置措施：车辆召回实施前，用户应谨慎驾驶车辆；并在收

到召回通知后，尽快升级车辆软件。

4.三星再减产 圣诞前越南智能手机产量及出口量均下滑

越南官方数据显示，由于三星电子减产，越南 11月智能手机产量

和出口量均有所下降。根据越南国家统计局的数据，越南 11月智能手

机产量同比下降 9.3％，至 2060万台；11月智能手机出口量同比下降

0.7％、环比下降 1％。此外，今年前 11个月越南智能手机产量同比下

降 6.1％。据悉，三星电子近期削减了在越南的智能手机产量，这是今

年以来的第二次减产。多年来，三星电子大约一半的智能手机是在越

南生产的，占越南智能手机总出口量的近五分之一。越南 11月智能手

机产量下降与业界和政府消息人士以及三星员工此前向媒体透露的情

况一致。目前尚不清楚三星电子在越南的减产是反映了该公司产量的

普遍下降，还是将生产转移到其他国家。数据还显示，越南 11月消费

电子产品制造业产出同比下降近 20％，单月产出连续第三个月下滑。

越南生产的大多数智能手机都是销往西方市场的，产量通常会在圣诞

节前几周（即 11月）增加。然而，今年以来对电子产品消费需求的下

降正促使企业限制生产。三星电子减产的举措是该公司适应全球需求

下降的最新迹象。然而，如果需求之后维持不变，减产有可能会加剧

欧洲和其他进口地区的通胀。
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