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研究方法及标准

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。

报告可信度及声明

Mysteel农产品力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。
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第一章 本周价格波动情况回顾

1.1 期价走势分析

本周（2023.11.30-2023.12.7）CBOT大豆期价持续走低，近月 01合约于 12月 6日
跌破 1300美分/蒲式耳。当前美豆承压运行，在无其他驱动因素影响下，预计美豆依旧

维持偏弱运行趋势。美国农业部将于 12月 9日凌晨发布 12月全球农作物供需报告，

预计在此份报告中将不会对美国大豆及相关数据作过多调整，可以着重关注报告中对

南美大豆产量调整幅度。预计 12月供需报告将下调巴西新季大豆产量，届时市场将会

对巴西产量前景做出更多反应及计价。周三，芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货收盘

下跌，其中基准期约收低 0.7%，因为气象预报南美将出现急需的降雨，缓解市场对干

旱损害产量的担忧。截至收盘，大豆期货下跌 6.50美分到 14.75美分不等，其中 1月
期约收低 10美分，报收 1295.50美分/蒲式耳;3月期约收低 11美分，报收 1315.50美分

/蒲式耳;5月期约收低 12.50美分，报收 1330美分/蒲式耳。
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第二章 全球大豆供需情况分析

2.1 产地供需

美国大豆供应、需求

11月美国农业部在其公布的 11月供需平衡报告中将 2023/2024年度大豆单产预期

上调 0.3蒲/英亩至 49.9蒲/英亩，同时大豆期末库存为调至 245百万蒲 10月预期为 220

百万蒲，环比增加 25百万蒲。美国农业部将于周五发布 12月供需报告。根据对分析

师的调查结果，分析师预计 2023/24年度美国大豆期末库存可能下调 300万蒲式耳，为

2.42亿蒲式耳。预计 2023/24年度美国玉米期末库存将上调 100万蒲式耳，达到 21.6

亿蒲式耳。

美豆压榨
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因美国感恩节放假，11月 27日当周无谷物副产品报告公布，同时我们将用 11月
17日当周的数据作为参考对比值。美国农业部发布的压榨周报显示，过去一周（11月
27日-12月1日）美国大豆压榨利润较11月17日当周下降9.71%，较去年同期下降5.58%。

截至 2023年 12月 1日的一周，美国大豆压榨利润为每蒲式耳 3.72美元，两周前

为 4.12美元/蒲式耳，去年同期为 3.94美元/蒲式耳。伊利诺伊州中部的毛豆油卡车报

价为每磅 54.18美分，两周前为 54.68美分/磅，去年同期为 70.47美分/磅。伊利诺伊州

中部地区大豆加工厂的 48%蛋白豆粕现货价格为每短吨 450.34美元，两周前为 473.6
美元/短吨，去年同期 438.18美元/短吨。

同期 1号黄大豆价格为 13.14美元/蒲式耳，两周前为 13.34美元/蒲式耳，去年同

期 14.57美元/蒲式耳。
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美国全国油籽加工商协会(NOPA)周三发布月度压榨报告对大豆以及豆油期货利多，

因为报告显示 10 月份大豆压榨量创出历史新高，比市场预期高出 250 万蒲;而 10 月底

豆油库存降至近 9年新低。NOPA 会员企业通常占到美国大豆压榨量的 95%左右。周三

报告显示 10 月份 NOPA 会员共压榨大豆 1.89774 亿蒲，比 9月份的压榨量 1.65456 亿

蒲增长 14.7%，比去年 10 月的压榨量 1.84464 亿蒲增长 2.9%，创下了历史最高月度压

榨纪录，超过 2021 年 12 月创下的 1.86438 亿蒲的前纪录。

周五(北京时间周六早 4点)美国农业部将发布月度大豆压榨报告。分析师们预期报

告显示 10月份美国大豆压榨量达到创纪录水平，因为随着大豆收获进入高峰期，加上

压榨利润丰厚，促使加工厂开足马力加工。分析师们平均预计 10月份大豆压榨量为

2.011亿蒲(相当于 603.3万短吨)，比 9月份的 1.747亿蒲增加 15.1%，比去年同月压榨

的 1.966亿蒲增加 2.3%。如果预测成为现实，也将超过 2021年 12月创下的压榨月度

纪录 1.982亿蒲。分析师的预测范围为 1.980亿至 2.025亿蒲，中位数为 2.018亿蒲。

美豆出口

美国农业部周度出口销售报告显示，截至 2023/24年度第 12周，美国对中国(大陆)
大豆出口销售总量同比降幅进一步缩窄。截止到 2023年 11月 23日，2023/24年度(始
于 9月 1日)美国对中国(大陆地区)大豆出口总量约为 1188万吨，去年同期为 1330万
吨。当周美国对中国装运 99万吨大豆，之前一周装运 105万吨。迄今美国对中国已销

售但未装船的 2023/24年度大豆数量约为 510万吨，低于去年同期的 930万吨。2023/24
年度迄今，美国对华大豆销售总量(已经装船和尚未装船的销售量)为 1698万吨，同比

减少 24.9%，上周是同比降低 25.8%。
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南美大豆供应，需求

根据布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)数据显示，截至 11月 29日当周，阿根廷

2023/24年度大豆种植进度为 43.8%，较上周进度增加 9%。该交易所预计，2023/23年
度阿根廷大豆种植面积预计为 1735万公顷，截止当周已播种 757.3万公顷。

巴西方面，大豆种植工作依旧在推进，根据巴西国家商品供应公司(CONAB)表示，

截至 12月 2日当周，巴西 2023/24年度大豆种植进度为 83.1%，较上周进度增加 7.9%。

去年同期的播种进度为 90.7%。
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巴西内地大豆价格

截止 12月 6日帕拉纳瓜港口大豆现货平均价格为 144.41雷亚尔/袋（60公斤），

较 12月 5日下跌 0.12%，按美元计价为 29.44美元/袋（60公斤）。

巴西大豆压榨
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巴西马托格罗索州农业经济厅(IMEA)公布的周报显示，过去一周（11月 27日至

12月 1日）巴西马托格罗索州大豆压榨利润为 467.73雷亚尔/吨，较前一周减少 8.1%。

截至 2023年 12月 1日的一周，巴西马托格罗索州大豆压榨利润为 467.73雷亚尔/
吨，前一周为 508.95雷亚尔/吨。马托格罗索州 46%蛋白豆粕价格为 2115.56雷亚尔/
吨，前一周为 2134.44雷亚尔/吨。马托格罗索州豆油平均价格为 4469.92雷亚尔/吨，

前一周为 4519.92雷亚尔/吨。

根据 IMEA数据显示，根据巴西马托格罗索州农业经济厅(IMEA)公布的数据显示，

巴西马托格罗索州 10 月大豆压榨量为 990843.25 吨，较 9月下降 22518.86 吨，降幅

为 2.2%，较去年同期增长 119789 吨，增幅为 13.7%，高于三年均值（2020-2022 年）

的 849583 吨。
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巴西大豆出口

巴西外贸秘书处(SECEX)的数据显示，11 月份巴西大豆出口量环比减少 6%以上，

但是比去年同期翻倍不止。11 月 1 至 30 日，巴西大豆出口量为 519.6 万吨，低于 10

月份的 553.3 万吨，高于去年 11 月份的 252.5 万吨。

第三章 CFTC 持仓情况

截至 11 月 28 日当周，CFTC 管理基金美豆期货净多持仓为 7.1 万手，环比前一周

减少 1.5 万手，减幅 17%；同比减少 2.96 万手，减幅 29%。CFTC 管理基金净多持仓在

上周继续减少，导致 CBOT 大豆主力合约出现连续走弱。接下来关注投机多单是够进一

步流出，还是重回增加态势。
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第四章 宏观汇率

截至11月 23日，美元兑人民币比值为7.1688，环比上周四上涨0.0368，跌幅0.5%。

本周人民币兑美元汇率波动降低，对进口大豆成本影响较小。从本周的进口大豆成本

来看，截止周四以 1 月船期与前一周对比为例，美西大豆进口成本 4446 元/吨，周环

比减少 114 元/吨；美湾大豆进口成本 4475 元/吨，周环比减少 166 元/吨；巴西大豆

进口成本 4520 元/吨，周环比减少 55 元/吨。

近期人民币对美元升值一波，但仍处于较高位置。笔者依旧认为年前的人民币兑

美元汇率不具备大幅贬值的机会，维持震荡的概率大，甚至有可能进一步升值。对于

本轮人民币汇率走强的情况，市场机构普遍认为是 11 月美元指数回落带来的外部环境

改善。

央行货币政策司司长邹澜在今年三季度金融统计数据新闻发布会上表示，市场普

遍预期美联储本轮加息已接近尾声，美债收益率创 10 年高点后回落，中美利差将逐步

恢复至正常区间，这将有利于支撑人民币汇率。此外，今年 9月，邹澜表示，人民币

对美元汇率非常重要，但并不是人民币汇率的全部，人民币对一篮子汇率货币能更全

面地反映货币价值的变化。

光大证券首席经济学家、研究所所长高瑞东表示，岁末年初，国内稳增长政策有

望进一步发力，对人民币汇率形成进一步支撑。展望 2024 年，中美经济和货币政策周
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期有望从背离走向收敛，驱动人民币进入升值通道，但空间受制于美元指数的回落幅

度。

第五章 后市展望

本周 CBOT 大豆期价连续走低，01 月合约跌破 1300 美分/蒲关口。近期 CBOT 大豆

基本面关注点转向南美大豆产区，特别是巴西大豆产区。由于最近两周巴西大豆产区

天气改善，前期注入盘面的天气升水被悉数挤掉。咨询机构 AgRural 周一发布的调查

显示，截至上周四，巴西 2023/24 年度大豆播种工作完成 85%，之前一周为 74%，去年

同期为 91%。AgRural 表示，播种工作向前推进，巴西南部降雨过多，中部-西部天气

干旱，不但干扰了播种，还削减了本年度前几周的产量潜力。AgRural 表示，目前预计

巴西当前年度大豆产量为 1.591 亿吨，11 月初预估为 1.635 亿吨，10 月份预估为 1.646

亿吨。巴西银行 ITAU BBA 周二表示，巴西 2023/24 年度大豆产量料为 1.58 亿吨。此

外美国大豆出口维持不温不火的局面，CBOT 豆粕亦从高位下挫，均不利于 CBOT 大豆走

强。

阿根廷方面，目前阿根廷大豆种植整体顺利，有较大概率实现 4800 万吨左右产量。

预计下周 CBOT 大豆 01 月合约的价格区间为 1280-1350 美分/蒲，短期关注

1280-1300 美分/蒲附近支撑力度如何。
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