
Mysteel 农产品

进口大豆市场

周度报告
（2023.12.14-2023.12.21）

编辑：邹洪林、陈义娟

邮箱：zouhonglin@mysteel.com

电话：021-26093283

传真：021-66096937



大豆市场周度报告

（2023.12.14-2023.12.21）

研究方法及标准

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。

报告可信度及声明

Mysteel 农产品力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业决

策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。
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第一章 本周价格波动情况回顾

1.1 期价走势分析

本周（2023.12.14-2023.12.21）CBOT大豆期价走势较为平淡，近月合约期价还是

在 1300-1330美分/蒲式耳之间浮动。除周一因阿根廷方面出现大豆相关税收消息短暂

提振了美豆期价外，本周 CBOT大豆期价还是围绕巴西大豆产区天气运作。当前美豆

承压运行，在无其他驱动因素影响下，预计美豆依旧维持偏弱运行趋势。目前市场大

部分机构都下调了对巴西新季大豆的产量预估值，但这一调整暂时没有呈现在美豆期

价上。周三，芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货收盘温和下跌，其中基准期约收低 0.5%。
交易商继续关注遭受干旱影响的巴西的天气预报，并在年度假期之前调整仓位。截至

收盘，大豆期货下跌 4.25美分到 7.25美分不等，其中 1月期约收低 4.25美分，报收

1308.25美分/蒲式耳;3月期约收低 6.75美分，报收 1315.75美分/蒲式耳;5月期约收低

6.25美分，报收 1326.75美分/蒲式耳。
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第二章 全球大豆供需情况分析

2.1 产地供需

美国大豆供应、需求

USDA12 月报告美国 2023/2024 年度大豆产量预期为 41.29 亿蒲，与 11 月持平；

期末库存预期为 2.45 亿蒲，与 11 月持平；单产预期为 49.9 蒲/英亩，与 11 月持平。

出口和压榨均未作调整，维持 17.55 亿蒲和 23 亿蒲。 2023/2024 年度巴西新豆产量

为 1.61 亿吨，市场预期 1.6016 亿吨，11 月为 1.63亿吨。 2023/2024 年度阿根廷新

豆产量 4800 万吨，市场预期 4820 万吨，11 月为 4800万吨。 巴西阿根廷产量均未

调整，巴西略高于预期，阿根廷略低于预期。本次报告的市场重点关注的南美大豆产

量调整，其中巴西新作产量下调不及预期，且旧作上调产量 200 万吨，令巴西大豆新

作出口有望再创历史新高预期 9950万吨。阿根廷大豆新作产量维持 4800 万吨，虽不
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及市场预期的 4820 万吨，但影响有限。美国大豆平衡表暂未做调整。总的来说，全

球大豆产量同比大增，库存重建预期仍在，报告整体偏空。

美豆压榨

美国农业部发布的压榨周报显示，过去一周（12月 11日-12月 15日）美国大豆压

榨利润较 12月 8日当周下降 7.89%，较去年同期下降 14.17%。

截至 2023年 12月 15日的一周，美国大豆压榨利润为每蒲式耳 3.27美元，一周前

为 3.55美元/蒲式耳，去年同期为 3.81美元/蒲式耳。

伊利诺伊州中部的毛豆油卡车报价为每磅 52.16美分，一周前为 52.62美分/磅，去

年同期为 67.19美分/磅。伊利诺伊州中部地区大豆加工厂的 48%蛋白豆粕现货价格为

每短吨 438.6美元，一周前为 442.15美元/短吨，去年同期 466.3美元/短吨。同期 1号
黄大豆价格为 13.08美元/蒲式耳，一周前为 12.94美元/蒲式耳，去年同期 14.96美元/
蒲式耳。
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根据 12月 15日美国全国油籽加工商协会(NOPA)发布的月度报告显示，美国 11
月大豆压榨量创第二纪录高位。截止 11月 30日，NOPA成员的豆油库存七个月来首

度增加，至 12.14亿镑，创 8月以来最高月末库存水平。 NOPA成员的豆油供应较 10
月底的 10.99亿镑增加 10.4%，较去年 11月底的 16.30亿镑的库存下降 25.6%。

NOPA报告显示，美国 11月豆粕产量为 4433229短吨;豆油产量为 22.06673亿磅。

NOPA报告显示，美国会员单位 11月共压榨大豆 1.89038亿蒲式耳，10月为 1.89774
亿蒲式耳，2022年 11月为 1.79184亿蒲式耳。
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美豆出口

美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2023年 12月 14日当周，美国大

豆出口检验量为 1,411,567吨，此前市场预估为 75-150万吨，前一周修正后为 999,790
吨，初值为 984,410吨。当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 563,617吨，占出口检

验总量的 39.9%。截至 2022年 12月 15日当周，美国大豆出口检验量为 1,967,068吨。

本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 21,168,555吨，上一年度同期为

25,515,016吨。
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南美大豆供应，需求

根据布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)数据显示，截至 12月 13日当周，阿根廷

2023/24年度大豆种植进度为 59.5%，较上周进度增加 7.8%。该交易所预计，2023/23
年度阿根廷大豆种植面积预计为 1735万公顷，截止当周已播种 1030.1万公顷。
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巴西方面，大豆种植工作接近尾声，巴西国家商品供应公司(CONAB)表示，截至

12月 16日当周，巴西 2023/24年度大豆种植进度为 94.6%，较上周进度增加 4.7%。去

年同期的播种进度为 96.7%。

巴西内地大豆价格

截止 12月 20日帕拉纳瓜港口大豆现货平均价格为 146.43雷亚尔/袋（60公斤），

较 12月 19日下跌 0.63%，按美元计价为 29.88美元/袋（60公斤）。
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巴西大豆压榨

IMEA 本周未出压榨周报，因此无数据更新。

根据 IMEA数据显示，根据巴西马托格罗索州农业经济厅(IMEA)公布的数据显示，

巴西马托格罗索州 10月大豆压榨量为 990843.25吨，较 9月下降 22518.86吨，降幅为

2.2%，较去年同期增长 119789吨，增幅为 13.7%，高于三年均值（2020-2022年）的

849583吨。

巴西大豆出口
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巴西外贸秘书处(SECEX)公布的数据显示，2023 年巴西大豆出口量历史上首次突破

1亿吨。截至 12 月 15 日，今年大豆出口量为 1.00016 亿吨。截至上周五，本月巴西大

豆出口量为 200 万吨，去年 12 月份全月出口量为 193.6 万吨。12 月份迄今的日均大豆

出口量为 181,774 吨，虽然低于 11 月份的日均出口量 259,810 吨，但是比去年同期的

日均出口量 87,998 提高 106.6%。巴西豆粕出口继续强劲增长。12 月 1 至 15 日，巴西

豆粕出口量为 115.5 万吨，而去年 12 月全月出口量为 119 万吨。11 月份巴西豆粕出口

量为 192.0 万吨，高于去年同期的 155.6 万吨。12 月上半月的日均豆粕出口量为 104,980

吨，高于 11 月的 96,018 吨，比高于去年同期的 54,046 吨高出 94.2%。

第三章 CFTC 持仓情况

截至 12 月 12 日当周，CFTC 管理基金美豆期货净多持仓为 3.17 万手，环比前一

周减少 0.6 万手，减幅 16%；同比减少 9万手，减幅 74%。CFTC 管理基金净多持仓在

上周继续减少，导致 CBOT 大豆主力合约走势偏弱。接下来关注投机多单是够进一步

流出，还是重回增加态势。
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第四章 宏观汇率

截至12月21日，美元兑人民币比值为7.1482，环比上周四上涨0.0141，涨幅0.20%。

本周人民币兑美元汇率小幅贬值，对进口大豆成本影响较小。从本周的进口大豆成本

来看，截止周四以 2月船期与前一周对比为例，美西大豆进口成本 4483 元/吨，周环比

减少 35 元/吨；美湾大豆进口成本 4577 元/吨，周环比减少 35 元/吨；巴西大豆进口成

本 4313 元/吨，周环比减少 57 元/吨。
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北京时间 12月 14日凌晨 2时，美联储发布的议息决议显示，将联邦基金利率的

目标区间维持在 5.25%-5.5%不变，仍然保持在 22年来最高点，符合市场预期。但由于

点阵图、经济预测以及美联储主席鲍威尔讲话总体均传递鸽派信号，市场预期本轮美

联储加息或已结束，美元指数从 104上方跌至 103下方，12月 14日最低跌至 102.7417。
点阵图显示，本轮加息周期或已宣告结束，同时暗示明年可能降息 3次。

鲍威尔则在发布会上表示：“虽然我们认为政策利率很可能处于或接近本轮紧缩周

期的峰值，但自疫情以来，经济状况在很多方面都令预测者感到意外，我们无法保证

在实现 2%通胀目标方面取得持续进展。”鲍威尔表示，美联储准备在适当的情况下进

一步收紧政策。

中金公司研报表示，相比已经成为既定事实的加息结束，市场更关心的是何时降

息。在这一点上，此次美联储姿态比预想的更“鸽”，不仅点阵图暗示可能 2024年有三

次降息，而且相比两周前鲍威尔认为讨论降息依然不成熟，此次表示降息讨论“逐步进

入视野”也有明显变化。市场一度担心此前抢跑过多，会被美联储“敲打”，但结果反而

是美联储向市场“靠拢”。

第五章 后市展望

本周CBOT大豆期价走势偏弱，01月合约回撤至1300美分/蒲关口附近。近期CBOT

大豆基本面关注依旧在南美大豆产区，特别是巴西大豆产区。由于最近巴西大豆产区

天气一直有改善前景预期，前期注入盘面的天气升水被悉数挤掉，并且目前市场多数

机构对巴西新作产量仍维持较高位置，多数维持在 1.55 亿吨附近，压制 CBOT 大豆上
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涨。美国大豆国内方面，目前偏紧的格局未变，美国国内大豆压榨需求依旧较好，出

口有望达到 17.55 亿蒲，因此总的来说变化有限。

阿根廷方面，目前阿根廷大豆种植整体顺利，有较大概率实现 4800 万吨左右产量。

据农业部报告截至目前，全国大豆播种仅完成 65%，仍落后于五年均值的 70%，但略

高于去年同期的 62%。

预计下周 CBOT 大豆 01 月合约的价格区间为 1280-1350 美分/蒲，短期关注

1280-1300 美分/蒲附近支撑力度如何。

资讯编辑：邹洪林 021-26093283

陈义娟 021-26096739

资讯监督：王 涛 021-26090288

资讯投诉：陈 杰 021-26093100

更多油脂油料内容可添加微信进行咨询：
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