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Part.1 市场概述

钴盐：市场消极气氛笼罩 钴盐行情快速回落

目前外盘价格跌势不止，钴盐成本支撑持续减弱，加之短期下游需求

表现疲软，下游及终端对后市预期看空，压价情绪较为明显，厂商出货承

压下不得不继续让利出货，预计硫酸钴市场价在 58000 元/吨附近运行，

氯化钴市场价在 70000 元/吨附近运行。

钴金属：电解钴现货紧张 终端需求支撑不足

电解钴方面，受暴雨影响中断的南非钴原料运输恢复供给，叠加国内

生产商复产，后市供给正常。但下游需求不佳，预期后市电钴小幅震荡回

落。钴粉方面，虽然钴粉跌势放缓，但下游需求还未恢复，叠加原料成本

面支撑不足，厂家对于后市信心不足，让利抛售心态较强，预计短期仍有

下滑空间。

钴氧化物：需求面依旧低迷 市场成交少见

目前无论从外盘还是国内需求方面均无法给现货市场带来信心和转

机，加上场内低价货源频现，市场采购难有提振，企业走货情况也较为僵

持，预计钴市价格难以止跌，预计四氧化三钴市场价至 220000元/吨附近，

氧化钴市场价至 220000元/吨附近。

碳酸钴：业者心态消极 短期难有改善

近期外盘价格不断下跌，场内整体情绪偏悲观，加之下游钴粉企业签

单困难，碳酸钴市场缺乏支撑动力，市场价格仍有下滑可能。
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1.1 价格预测

本周价格波动及下周价格预测

品种 7月 22日 7月 15日 下周价格预测

电解钴 328000-345000 350000-363000 下跌

钴粉 345000-355000 360000-365000 下跌

碳酸钴 157000-162000 160000-165000 小幅下跌

氧化钴 225000-235000 240000-250000 小幅下跌

四氧化三钴 230000-240000 250000-255000 小幅下跌

硫酸钴 59000-61000 64000-68000 小幅下跌

氯化钴 69000-72000 78000-82000 小幅下跌

1.2 热点关注
1.关注回收系硫酸钴成本情况。
2.关注下游电池材料厂需求恢复情况。
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Part.2 电解钴
2.1 价格分析

电解钴：本周电解钴行情弱势运行。周初，电解钴行情基本面无明显

波动，周中头部冶炼厂下调出厂价至 350000元/吨，叠加临近换约，常州

盘下跌、MB报价快速回落，接连三天电解钴行情下跌。行情弱势，市场

现货紧张，虽贸易商让利抛售，但下游接货意愿仍较为清淡。预计电解钴

弱势运行。

截止 7 月 22 日，电解钴（国产）价格区间 328000-345000元/吨，较

上周下跌 19500 元/吨。电解钴（金川）价格区间 340000-345000 元/吨，

价格较上周下跌 17500 元/吨。赞比亚钴价格区间 330000-335000 元/吨，

价格较上周下跌 22000元/吨。

电解钴市场价格（元/吨）

日期 电解钴（国产） 电解钴（金川） 赞比亚钴

2022/7/18 356000 360000 354500

2022/7/19 356000 360000 354500

2022/7/20 346500 348500 346500

2022/7/21 344000 346500 344000

2022/7/22 336500 342500 332500

周度变化 ↓19500 ↓17500 ↓22000

涨跌幅 5.48% 4.86% 6.21%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.3 钴盐
3.1 价格分析

钴盐：周初原本市场被消极观望情绪所笼罩，而关于下游招标在

60000-61000 元/吨的成交信息，如此明显的价格差异进一步冲击市场心

态，行情快速回落。临近周末伴随废料系数上扬，多数企业处于盈亏线附

近，再生料企业紧守 60000 元/吨关卡，继续下探意愿较低。但现有买盘

意向依旧较低且压价情绪浓烈，不排除实际成交有暗降操作存在，尚未能

阻止价格继续下跌。氯化钴方面，目前终端需求难有实质性改观，加之硫

酸钴及钴中间品价格联袂下行，市场消极气氛笼罩，业者买涨不买跌心态

明显，少量入市询价探寻方向，部分主流厂保持让利促单意愿，成交重心

继续下挫。另外低价货源消息打压业者心态，下游压价至 70000元/吨甚至

更低，企业走货困难难以缓解，市价一路下行。

截止 7月 22日，硫酸钴本周市场价至 59000-61000元/吨，均价较上

周下跌 6000元/吨；氯化钴本周市场价至 78000-82000元/吨，均价较上周

下跌 9500元/吨。

钴盐市场价格（元/吨）

日期 硫酸钴 氯化钴

2022/7/18 64000 78000

2022/7/19 64000 78000

2022/7/20 62500 76500

2022/7/21 61500 72500

2022/7/22 60000 70500

周度变化 ↓6000 ↓9500

涨跌幅 6.38% 8.57%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据



上海钢联不锈钢事业部

1

3.2 硫酸钴即期成本

本周内外盘均出现大幅下滑态势。随着废料成本支撑下，价格持续跌

至低点后出现保价操作，但终端需求难见提升，钳制市场走势，业者心态

不稳，实谈成交降至 58000元/吨。本周硫酸钴即期成本至 72203.42元/吨，

较上周减少 3042.30元/吨；硫酸钴即期利润至-9703.42元/吨，较上周下跌

1457.70元/吨。

数据来源：钢联数据
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3.3 价差分析

电解钴与硫酸钴：国产电解钴金属价格在 337174 元/吨，硫酸钴金属

吨价格在 292683元/吨。本周两者逆价差至 43817元/金属吨，本周电解钴

延续下跌行情，硫酸钴价格大幅下滑，两者价差逐渐扩大。

数据来源：钢联数据

硫酸钴与四氧化三钴：国产硫酸钴金属吨价格在 292683元/吨，四氧

化三钴金属吨价格在 322802元/吨，本周两者价差在 30119元/吨，由于终

端电池材料需求尚未有明显改善，对原料采购积极性较低，钴制品下跌预

期仍存，预计两者价差偏稳。

数据来源：钢联数据



上海钢联不锈钢事业部

1

Part.4 碳酸钴及钴粉
4.1 价格分析

碳酸钴及钴粉：目前钴市场供需弱势，钴盐市场成交处于持续下调状

态，一定程度打压市场信心。成本支撑走软下，利空市场心态，企业报盘

顺势下调，现货交投清淡。本周钴粉价格弱势运行。周初，生产商跟随市

场节奏下调报价，周中听闻场内低于 350元/公斤成交，生产商报盘明稳

暗降操作居多，进一步消磨心态，驱使周五下调报价。下游需求恢复长期

不及预期，部分厂商钴粉用于内部自供，外部成交寡淡。预计钴粉价格弱

势运行。

截止 7月 22日，碳酸钴价格区间 157000-162000元/吨，较上周下跌

3000元/吨。钴粉价格区间在 345000-355000元/吨，行情较上周下跌 5000
元/吨。

碳酸钴及钴粉市场价格（元/吨）

日期 碳酸钴 钴粉

2022/7/18 162500 355000

2022/7/19 161000 355000

2022/7/20 161000 355000

2022/7/21 161000 355000

2022/7/22 159500 350000

周度变化 ↓3000 ↓5000

涨跌幅 1.85% 1.41%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.5 钴氧化物

5.1 价格分析

钴氧化物: 钴中间品以及钴盐价格继续疲软，业者信心难以建立，使

得下游买盘始终难振，加之场内不断出现寻低行为，市场弱势看空气氛有

增无减，企业报盘节节走低。然市场买涨不买跌心态驱使下，观望等待依

然是下游操作首选，实盘成交消息几无，交投互动缺乏有效参考。氧化钴

方面，周内成本、供应及需求多空齐聚，市场心态受损明显，加上场内零

星低价成交传闻，下游客户因此多在静止等待，不乏借势压价行为，生产

商在出货压力下，现货市场报盘不断下调。但国内行情低迷之势未改，原

料补单意向极低，交投基本处停滞状态，有效参考匮乏。

截止 7月 22日，四氧化三钴市场主流报价在 230000-24000元/吨，市

场价格较上周下跌 17500元/吨；氧化钴主流报价在 225000-235000元/吨，

市场价格较上周下跌 15000元/吨。

钴化合物市场价格（元/吨）

日期 氧化钴 四氧化三钴

2022/7/18 240000 245000

2022/7/19 240000 245000

2022/7/20 237500 242500

2022/7/21 232500 240000

2022/7/22 230000 235000

周度变化 ↓15000 ↓17500

涨跌幅 6.12% 6.93%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.6 钴原料
钴原料动态：7月 21日MB标准级钴报价 25.25-26.8美元/磅，合金级钴报

25.25-26.8美元/磅；7月 14日MB标准级钴报价 28-29.75美元/磅，合金级钴报价

28-29.75美元/磅。

由于海外休假，市场采买需求不佳，加上国内出口供货商降价促量，导致外

盘价格大幅下探。另外，由于国内需求趋弱，对原料采购意愿较低，部分非清洁

折扣系数报盘在 50%-55%，尚未有成交听闻。

本周海外中间品价格系数在 63%-68%，对应中间品金属价格在 16美元/磅。

钴中间品市场价格表（美元/磅）

日期 2022/7/21 2022/7/15 价格涨跌

MB合金级报价 25.25-26.8 28-29.75 -2.75/-2.95

MB氢氧化钴系数指标 63%-68% 63%-68% 0/0

钴中间品价格 15.5-16.5 16.2-17.4 -0.7/-0.9

数据来源：钢联数据
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Part.7 供应分析

钴冶炼企业供应变化（万吨/年）

企业名称 产品 年产能 周度开工率

格林美股份有限公司 四氧化三钴 3 32%

中伟新材料股份有限公司 四氧化三钴 3 48%

浙江华友钴业股份有限公司 四氧化三钴 3 40%

浙江华友钴业股份有限公司 硫酸钴 5 81%

浙江格派钴业新材料有限公司 硫酸钴 1（金吨） 32%

浙江新时代中能循环科技有限公司 氯化钴 2.5 80%

江西江钨钴业有限公司 氯化钴 1 75%

浙江华友钴业股份有限公司 电解钴 0.6 80%

金川集团股份有限公司 电解钴 0.6 80%

南京寒锐钴业股份有限公司 钴粉 0.4 77%

荆门格林美新材料有限公司 钴粉 0.3 64%

数据来源：钢联数据

7.1 供应分析

钴产品国内供应变化

本周电解钴企业产能开工率在 54.71%；钴粉企业产能开工率在

56.55%；硫酸钴企业产能开工率在 68.92%；氯化钴企业产能开工率在

67.69%；四氧化三钴企业产能开工率在 42.47%。目前钴产品冶炼龙头企业

开工率逐渐恢复至正常水平，中小企业谨慎开工、主流企业保障长协为主。

7.2 精炼钴库存

国内精炼钴库存统计（吨）

日期

社会库存

仓单库存 现货库存 保税区库存 总计

2022/6/17 42 224 2065 2289

2022/6/24 73 260 2065 2325

2022/7/1 9 226 2085 2311

2022/7/8 8 191 2035 2226

2022/7/15 7 190 2055 2226

2022/722 127 264 2055 2226

周环比 ↑121 ↑74 ↓50 ↑24

涨跌幅 1853.85% 39.05% 2.43% 1.07%
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Part.8 终端市场
7.1 三元市场

本周，三元材料市场价格稳中下跌， 523 动力型三元材料

320000-350000 元 /吨，跌 5000 元 /吨； 622 单晶型三元材料价格在

360000-380000元/吨；811型 380000-400000元/吨。原料三元前驱体价格

大幅走跌，成本支撑不足情况下，预计后期三元材料价格仍有下降空间。

三元材料市场价格（元/吨）

日期 523 单晶型中间价 811 型中间价

2022/7/18 345000 390000

2022/7/19 345000 390000

2022/7/20 345000 390000

2022/7/21 340000 390000

2022/7/22 340000 390000

周度变化 ↓5000 -

涨跌幅 1.45% -

数据来源：钢联数据
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7.2 钴酸锂市场

本周，钴酸锂价格下跌，原料四氧化三钴价格继续下探，成本面支撑

不足，钴酸锂跟随原料价格下跌；当前下游市场需求面暂未有明显提振，

部分生产企业多消化库存为主，生产按订单量生产为主。当前高压型钴酸

锂价格在 435000元/吨，跌 5000元/吨。

钴酸锂市场价格（元/吨）

日期 高压实型钴酸锂

2022/7/18 435000

2022/7/19 435000

2022/7/20 435000

2022/7/21 435000

2022/7/22 425000

周度变化 ↓10000

涨跌幅 2.30%

数据来源：钢联数据
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7.3 新能源汽车

新能源汽车产销量：6 月，新能源汽车产销分别完成 59.0万辆和 59.6

万辆，同比均增长 1.3倍。其中纯电动汽车产销分别完成 46.6万辆和 47.6

万辆，同比均增长 1.2 倍;插电式混合动力汽车产销分别完成 12.3 万辆和

12万辆，同比分别增长 1.8倍和 1.7 倍;燃料电池汽车产销分别完成 527辆

和 455 辆，同比分别增长 18.7%和 67.3。6 月，新能源汽车市场占有率达

到 23.8%，延续保持高速增长态势。

上半年，新能源汽车产销分别完成 266.1 万辆和 260 万辆，同比均增

长 1.2 倍，其中纯电动汽车产销分别完成 210.8 万辆和 206.2 万辆:插电式

混合动力汽车产销分别完成 55万辆和 53.6万辆;燃料电池汽车产销分别完

成 0.15万辆和 1.3万辆。

动力电池产量：2022 年 6 月，我国动力电池产量共计 41.3GWh，同

比增长 171.7%，环比增长 16.1%。其中三元电池产量 18.3GWh，占总产量

44.3%，同比增长 148.9%，环比增长 12.5%；磷酸铁锂电池产量 22.9GWh，

占总产量 55.5%，同比增长 194.8%，环比增长 19.2%。1-6月，我国动力电

池产量累计 206.4GWh，累计同比增长 176.4%。其中三元电池累计产量

82.9GWh，占总产量 40.2%，同比累计增长 125.0%；磷酸铁锂电池累计产

量 123.2GWh，占总产量 59.7%，累计同比增长 226.8%。

动力电池装车量：2022 年 6 月，我国动力电池销量共计 47.5GWh，

同比增长 297.0%。其中三元电池销量 22.1GWh，占总销量 46.5%，同比增

长328.3%；磷酸铁锂电池销量25.3GWh，占总销量53.3%，同比增长275.3%。

1-6 月，我国动力电池累计销量达 205.4GWh，累计同比增长 253.2%。其

中三元电池累计销量 83.8GWh，占总销量 40.8%，累计同比增长 208.1%；

磷酸铁锂电池累计销量 121.3GWh，占总销量 59.0%，累计同比增长 294.2%。
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Part.8 后市预测
8.1 钴盐市场

伴随原料端节节下行，市场仅有的成本面支撑信心瓦解，加之下游需

求疲软，场内心态更为谨慎，预计短期钴盐市场探底整理继续。

数据来源：钢联数据

8.2 正极材料市场

原料钴、镍价格持续下探，成本面支撑不足情况下，三元前驱体价格

大幅走跌，预计后期三元材料价格有进一步下降空间。

原料碳酸锂高位盘整，磷酸铁锂厂家成本变动不大，供应面预计周内

无新增投产，需求面：动力电池需求仍稳定向好。预计下周磷酸铁锂维持

高位运行为主。

下游数码订单未见明显好转，锰酸锂出货表现一般，预计下周锰酸锂

价格暂稳多观望后市为主，后期仍需关注原料碳酸锂市场走势。

钴酸锂市场需求面暂未有明显变化，短期内暂未有利好因素提振，钴

酸锂市场观望情绪较重；叠加原料四氧化三钴价格仍有下降；预计后期钴

酸锂价格依旧稳中下滑为。

数据来源：钢联数据
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Part.9 行业要闻
1.刚果民主共和国取消 14 项关税 包括钴精矿出口关税

刚果民主共和国贸易部已下令取消 14项进出口税，并减少 20项边

境关税，以使贸易更加顺畅并消除“非法”税收。作为非洲最大的铜生

产国和世界上最大的钴生产国，刚果一直在与在其边境运送金属的卡车

排长队作斗争，矿业公司将其归咎于基础设施薄弱和海关系统效率低

下。贸易部长让-卢西安·布萨·通巴在一封日期为 7月 6 日给总理的

信中写道，此举旨在“使进出口税合理化，并减少成本和延误”。卢阿

拉巴省对钴精矿征收的税是贸易部表示应该削减的 14项税收之一。信

中没有具体说明费率。减税旨在提高刚果经济的竞争力，并使该国成为

更具吸引力的经商之地。信中说，应禁止各部委制定不直接涉及法律或

总理令的关税或税收。目前尚不清楚何时实施减税。

2.广州出台 20条措施支持汽车及核心零部件产业稳链补链强链

7月 19 日消息，广州市人民政府发布关于印发广州市支持汽车及

核心零部件产业稳链补链强链若干措施（以下简称《若干措施》）的通

知.《若干措施》共 20条。其中提出，支持新能源汽车推广。聚焦碳达

峰碳中和目标，大力促进新能源汽车消费，拓展示范应用场景和规模，

推动一批整车制造申请国家新能源汽车准入许可。支持建设广东燃料电

池汽车示范城市群，聚焦市政、环卫、物流等重点场景，加快燃料电池

重型卡车、专用车、公交车示范运营，统筹使用国家、省、市各级财政

资金，重点支持关键零部件产业链技术创新和提升产业化能力、氢气供

应、燃料电池汽车等领域。积极引导社会资本投资广州市充电基础设施

建设，推进快充设施和换电设施发展，统筹使用中央和省下达我市的充

电基础设施专项补贴资金，对超级大功率直流快充设施、换电站给予建

设补贴。一、支持构建安全可控的产业链供应链体系。二、近地化构建

“432”汽车产业园区新格局。三、提升汽车产业链自主创新与核心竞

争力。四、加快新能源汽车推广应用。五、强化要素资源供给保障。本

措施自印发之日起施行，有效期至 2025年 12月 31日。有关支持、补

助和奖励等应按照规定程序纳入各相关部门管理的资金实施细则、管理

办法、申报指南等文件中执行。

3.中国银河：下游需求持续高增，锂电设备企业受益

7月 20 日，中国银河表示，新能源汽车产业链需求迅猛增长叠加

疫情形势的缓解，继国内电池厂商新一轮扩产之后，海外厂商扩产进程

也开始加速。宁德时代、远景动力、中创新航、国轩高科、蜂巢能源等

国内企业也加快海外电池厂落地步伐。欧洲本土电池企业和中韩电池企
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业加快电池产能建设，将极大推动锂电设备需求放量，国内锂电设备企

业具备良好的技术、产能和产业链配套等竞争优势，有望在本轮全球扩

产热潮中获得新机遇。

4.福特：布局全球电池供应链，加速电气化转型

7月 21日，据外媒报道，福特汽车公司（FordMotorCo.）宣布了一

系列加快向电动汽车转型的计划，其中包括从中国电池制造商宁德时代

（CATL）和澳大利亚矿业巨头力拓（RioTinto）等公司采购电池和电池

原材料。这些协议是福特推动电动汽车产量计划的一部分。福特计划年

产量到 2023年底达到 60万辆，到 2026年底超过 200万辆。福特表示，

预计到 2026年，电动汽车的复合年增长率将达到 90%以上，是预期行

业增长率的两倍多。福特首席执行官 Jim Farley在一份声明中表示：“我

们正在建立工业体系，以迅速扩大规模。首先，2022年 3月，福特将

其 2026年前电动汽车的计划支出从之前的 300亿美元目标提高到 500
亿美元，并将其业务重组为分别专注于电动汽车和汽油动力汽车的独立

部门。福特当时还表示，在 2025年下一代车型开始生产之前，其电动

汽车业务将无法盈利。作为推动产能提升的一部分，福特表示，将在其

产品组合中加入用于电动汽车电池的磷酸铁锂（LFP）电池化学成分，

以及镍钴锰（NCM）。福特表示，已获得支持 60万辆电动汽车所需的

60千兆瓦时电池容量。同时，福特公告，宁德时代将从明年开始为北

美野马Mach-E 跨界车以及 2024 年初的 F-150 Lightning 皮卡提供全套

LFP电池组。其次，福特与韩国 LG Energy Solution及其长期电池合作

伙伴 SK Innovation合作。福特表示，为了在 2026年底前实现 200万辆

以上的年产量，现已采购了大约 70%的电池容量。此外，福特方面称，

公司也在直接采购电池原材料，并宣布通过与淡水河谷（Vale SA）在

加拿大和印度尼西亚的子公司、中国的华友钴业和澳大利亚的必和必拓

（BHP）达成协议，在 2026年前后收购电动车电池所需的大部分镍。

福特还与力拓（Rio Tinto）签订了锂协议，探索与力拓在阿根廷的 Rincon
项目达成“重大”锂承购协议。这是福特与力拓的铝业务多金属协议的

一部分，其中也包括潜在的铜项目合作。据悉，福特还宣布了其他电池

材料供应商的合作。它与 EcoPro BM和韩国 SK On在北美建立正极生

产厂签署了一份意向书，与 ioneer Ltd 签署了一份承购协议，在 2025
年后从内华达州供应碳酸锂，与 Compass Minerals就犹他州的氢氧化锂

和碳酸锂签署了合作协议，并与 Syrah Resources 和韩国 SK On 就路易

斯安那州的天然石墨签署了合作协议。
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