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Part.1 市场概述

钴盐：成本面支撑偏强 钴盐价格上探

当前原料供应商积极挺价，成本面支撑仍存。加上当前企业库存整体

处于低位，给予价格一定支撑，短期内冶炼厂操作恐以惜售为主。但业者

对于需求前景的看法举棋不定，谨慎态度何时转变尚待观察，钴盐继续冲

高阻力明显。综合来看，若无新的强力支撑因素出现，预计钴盐价格回弹

后回归僵持。预计硫酸钴市场价至40000元/吨附近，氯化钴市场价至49000

元/吨附近。

钴金属：电解钴货紧价扬 观望情绪浓厚

当前阶段性供需错配促使电解钴开启上行趋势，不过下游需求暂无实

质性预期，观望谨慎跟进为主，加上现货货源供应逐渐恢复，市场心态不

一，一定程度限制电解钴上行空间。考虑到矿企捂盘惜售，成本面支撑偏

强，预计电解钴市场在 270000-280000元/吨有所支撑。钴粉方面，终端需

求恢复相对缓慢，多选择逢低入市为主，面对高价原料情绪降温，但钴盐

厂挺价情绪强烈，预计钴粉或小幅探涨后回归僵持博弈，空间有限。

钴氧化物：业者僵持博弈 等待利好消息指引

随着钴盐的上调企稳，钴市整体挺价意愿较强，但终端需求跟进不足，

下游企业出货并不顺畅，多以消耗库存为主，备货较为谨慎，而企业紧跟

原料走势，一定程度上上调报盘价，市场整体成交较为有限。当前买卖双

方观望博弈心态明显，业者对后市续涨预期不足，在缺乏利好因素支撑下，

短期内钴氧化物或弱稳运行为主，预计四氧化三钴市场价至 165000 元/吨

附近，氧化钴市场价至 165000 元/吨附近。

碳酸钴：终端逢低补货 成交重心上扬

原料钴中间品稳中偏强，成本面支撑仍存。下游需求端短时难以继续

释放，观望原料谨慎跟进。当前市场面消息多空繁杂，业内心态不一。预

计碳酸钴价格坚挺运行。
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1.1 价格预测

本周价格波动及下周价格预测

品种 2月 24日 2月 17日 下周价格预测

电解钴 285000-323000 272000-308000 高位盘整

钴粉 265000-270000 265000-270000 稳中有升

碳酸钴 110000-115000 110000-113000 弱稳

氧化钴 160000-170000 160000-165000 弱稳

四氧化三钴 160000-170000 160000-165000 弱稳

硫酸钴 40000-41000 39000-40000 弱稳

氯化钴 48500-49500 47000-49000 弱稳

1.2 热点关注
1.关注钴盐原料库存情况。
2.关注正极材料厂 3月排产情况。
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Part.2 电解钴
2.1 价格分析

电解钴：周内外盘价格小幅反弹，给予业者心态支撑，加上部分企业

仍有交储任务，导致市场主流品牌货源相对紧张，持货商报价上扬。然国

内进口窗口打开，市场充斥低价钴豆货源，对钴价上涨形成阻力。同时下

游面对高价原料情绪降温，继续观望原料走向，采买有限。因此周内电解

钴价格高位盘整，上下两难。

截止 2 月 24 日，电解钴（国产）价格区间 285000-323000元/吨，较

上周上涨 14000 元/吨。电解钴（金川）价格区间 319000-323000 元/吨，

价格较上周上涨 15000 元/吨。赞比亚钴价格区间 286000-288000 元/吨，

价格较上周上涨 11000元/吨。

电解钴市场价格（元/吨）

日期 电解钴（国产） 电解钴（金川） 赞比亚钴

2023/2/20 295000 313000 281000

2023/2/21 299000 316500 283000

2023/2/22 299000 316500 283000

2023/2/23 302500 317500 287000

2023/2/24 304000 321000 287000

周度变化 ↑14000 ↑15000 ↑11000

涨跌幅 4.75% 4.90% 3.99%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.3 钴盐
3.1 价格分析

硫酸钴：周内头部矿企报价小幅上探，成本面支撑偏强，一定程度支

撑业者心态。尽管动力市场入市谨慎，使得市场成交气氛未有快速升温，

新一轮亦采购招标亦有 39500 元/吨成交传闻，不过并未对现货带来明显

影响。同时化工及部分冶炼厂依然有补进意愿，打破交投相对安静局面，

低价寻货不易促使行情小幅上提。

氯化钴：周内原料价格相对坚挺，捂盘惜售情绪浓厚，加上部分下游

有按需补货操作，给予冶炼厂挺价筹码，促使行情向上运行。反观数码需

求恢复并不乐观，业者对后市走势尚未有清晰认知，多惯性选择观望为主，

上下游僵持局面未改。不过相关联产品硫酸钴价格上行，进一步支撑卖家

心态，促使氯化钴成交重心上移。

截止 2月 24日，硫酸钴本周市场价 40000-41000元/吨，均价较上周

上涨 1000元/吨；氯化钴本周市场价在 48500-49500元/吨，均价较上周上

涨 1000元/吨。

钴盐市场价格（元/吨）

日期 硫酸钴 氯化钴

2023/2/20 40000 48500

2023/2/21 40000 48500

2023/2/22 40500 48500

2023/2/23 40500 49000

2023/2/24 40500 49000

周度变化 ↑1000 ↑1000

涨跌幅 2.50% 2.06%

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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3.2 硫酸钴实际成本

周内贸易商囤货带来的利好情绪未有退却，加上部分下游按需跟进，

冶炼厂多无出货压力，实际成交价在 40000-41000 元/吨，成交重心明显上

移。不过动力市场意向买价较低，暂难与卖家促成商谈事宜，使得市场成

交气氛未有快速升温。据 Mysteel 生产成本计算模型，当前冶炼厂实际生

产硫酸钴成本（M-1）在 42158.47元/吨，较上周持平；实际利润在-1658.47

元/吨，较上周上涨 2000元/吨。

数据来源：钢联数据

https://www.mysteel.com/
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3.3 价差分析

电解钴与硫酸钴：国产电解钴金属价格在 303106 元/吨，硫酸钴金属

吨价格在 197561元/吨。本周两者逆价差至 105545元/金属吨，下周电解钴

价格高位盘整，两者价差有望缩小。

数据来源：钢联数据

硫酸钴与四氧化三钴：国产硫酸钴金属吨价格在 197561 元/吨，四氧

化三钴金属吨价格在 226648元/吨，本周两者价差在 29087元/吨，硫酸钴

和四氧化三钴价格都有一定程度回调，预计两者价差有所缩小。

数据来源：钢联数据
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Part.4 碳酸钴及钴粉
4.1 价格分析

钴粉：周内前期市场成交节奏偏弱，但随着钴盐价格走高，合金厂入

市询盘意愿提升，市场成交明显转暖，部分钴粉企业上调报价至 275000 元

/吨。但动力以及数码需求尚未明朗，头部合金大厂观望情绪不减，采买跟

进有限。

碳酸钴：周内钴盐价格连涨，给予碳酸钴企业挺价筹码。加上终端合

金厂入市建仓，下游钴粉厂对原料采购意愿提升，促使碳酸钴成交重心上

扬。不过业者对后市预期有分歧，碳酸钴行情回归实际需求，继续上涨动

力不足。

截止 2 月 24 日，碳酸钴价格区间 110000-115000 元/吨，较上周上涨

1000元/吨。钴粉价格区间在 265000-270000元/吨，行情较上周持平。

碳酸钴及钴粉市场价格（元/吨）

日期 碳酸钴 钴粉

2023/2/20 116000 272500

2023/2/21 113000 272500

2023/2/22 112000 267500

2023/2/23 112000 267500

2023/2/24 112000 267500

周度变化 ↑1000 -

涨跌幅 0.89% -

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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Part.5 钴氧化物

5.1 价格分析

四氧化三钴: 本周四氧化三钴主流报价在 160000-170000 元/吨，较

上周上涨 2500 元/吨。周内终端数码需求一直处于疲软状态，下游钴酸锂

企业整体出货不畅，对四钴的采购多为谨慎，而原料钴盐的企稳使得四钴

企业紧跟上调报盘价，但场内出货并不顺畅，买方意在低价，商谈压价，

成交重心走低，在场内缺乏利好因素支撑下，各企业对后市续涨预期不足，

短期内弱稳运行。

氧化钴：周内由于相关联产品四氧化三钴价格上调叠加原料钴盐价格

上行企稳，氧化钴紧跟上调报盘价，随着场内更多企业生产加工氧化钴，

出货量有所增加，在货源充足的前提下，买方压价心态明显，成交重心走

低，然需求驱动力不足，使得行情推涨困难。

截止 2 月 24 日，四氧化三钴市场主流报价在 160000-170000元/吨，

较上周上涨 2500元/吨；氧化钴主流报价在 160000-170000元/吨，较上周

上涨 2500元/吨。

钴化合物市场价格（元/吨）

日期 氧化钴 四氧化三钴

2023/2/20 162500 162500

2023/2/21 162500 162500

2023/2/22 165000 165000

2023/2/23 165000 165000

2023/2/24 165000 165000

周度变化 ↑2500 ↑2500

涨跌幅 1.54% 1.54%

数据来源：钢联数据
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Part.6 钴原料
钴原料动态：2月 23 日 标准级钴报价 15.00-16.25 美元/磅，合金级钴报价

16.35-18.00 美元/磅。

当前矿企出于成本考虑，挺价情绪浓厚，加上国内市场小幅抬头，供应商低

于 9美金/磅出货意愿不高。但欧洲需求并无有明显回暖，且对高价存有抵触心理，

预计外盘价格盘整为主。

本周海外中间品价格系数在 54%-59%，对应中间品金属价格在 9美元/磅。

钴中间品市场价格表（美元/磅）

日期 2023/2/16 2023/2/16 价格涨跌

合金级报价 16.35-18.00 16.85-18.00 +0.35/0

氢氧化钴系数指标 54%-59% 53%-55% +1%/+4%

钴中间品价格 8.8-9.2 8.8-9.2 0/0

数据来源：钢联数据
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Part.7 供应分析

钴冶炼企业供应变化（万吨/年）

企业名称 产品 年产能 周度开工率

格林美股份有限公司 四氧化三钴 3 30%

中伟新材料股份有限公司 四氧化三钴 3 45%

浙江华友钴业股份有限公司 四氧化三钴 3 45%

浙江华友钴业股份有限公司 硫酸钴 8 65%

浙江格派钴业新材料有限公司 硫酸钴 6 40%

浙江新时代中能科技股份有限公司 氯化钴 2.5 60%

江西江钨钴业有限公司 氯化钴 1 30%

浙江华友钴业股份有限公司 电解钴 0.6 44%

金川集团股份有限公司 电解钴 0.6 70%

南京寒锐钴业股份有限公司 钴粉 0.4 76%

荆门格林美新材料有限公司 钴粉 0.3 80%

数据来源：钢联数据

7.1 供应分析

钴产品国内供应变化

本周电解钴企业产能开工率在 50%；钴粉企业产能开工率在 60%；硫

酸钴企业产能开工率在 45%；氯化钴企业产能开工率在 35%；四氧化三钴

企业产能开工率在 35%。目前钴产品冶炼龙头企业开工率正常，中小企业

谨慎开工、主流企业保障长协为主。

7.2 精炼钴库存

国内精炼钴库存统计（吨）

日期

社会库存

仓单库存 现货库存 保税区库存 总计

2023/1/13 10 104 1989 2093

2023/1/20 53 129 1959 2188

2023/2/3 27 109 1979 2088

2023/2/10 19 82 1979 2061

2023/2/17 3 80 1979 2059

2023/2/24 58 100 1979 2079

周环比 ↑55 ↑20 - ↑20

涨跌幅 1833.33% 25.00% - 0.97%
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Part.8 终端市场
8.1 三元前驱体

本周 523动力多晶三元前驱体 90000-93000元/吨；622单晶型三元前

驱体价格在 103000-106000 元/吨；811多晶型三元前驱体 122000-121000

元/吨。国内三元产业链需求尚未转好，企业虽积极推销，但市场需求未

有提升。而原料一体化企业为出货开启价格模式，对未有原料优势的企业

影响明显，产业开启新一轮洗牌中，三元前驱体价格仍将下跌空间。

三元前驱体市场价格（元/吨）

日期 523 动力单晶 622 动力单晶 622 动力多晶 811 动力多晶

2023/2/20 92500 104500 103500 121000

2023/2/21 92500 104500 103500 121000

2023/2/22 92500 104500 103500 121000

2023/2/23 92500 104500 103500 121000

2023/2/24 92500 104500 103500 121000

周度变化 - - - -

涨跌幅 - - - -

数据来源：钢联数据
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8.2 三元市场

本周，三元材料市场价格走跌，523 动力型三元材料 330000 元/吨，

跌 10000 元/吨；622 单晶型三元材料价格在 362500 元/吨，跌 17500

元/吨；811 型 372500 元/吨，跌 12500 元/吨。三元产业需求持续弱势，

市场观望为主。现阶段锂盐价格持续下跌，企业在暂停采购锂盐的情况下，

取消部分锂盐长协。后续将带动三元正极材料价格明显下跌，而电芯厂仍

要求上游原材料继续下跌，后续在需求萎靡叠加成本下降的情况下，三元

正极材料价格将持续下降。

三元材料市场价格（元/吨）

日期 523 多晶型中间价 811 型中间价

2023/2/20 335000 372500

2023/2/21 335000 372500

2023/2/22 335000 372500

2023/2/23 335000 372500

2023/2/24 335000 372500

周度变化 - -

涨跌幅 - -

数据来源：钢联数据
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8.3 钴酸锂市场

本周，钴酸锂价格继续走跌，虽四氧化三钴价格止跌小涨，但碳酸锂

价格仍在下跌，钴酸锂价格跟跌为主；当前，下游市场需求表现欠佳，需

求及成本面均支撑不足情况下，预计钴酸锂价格支撑不足；个别企业多以

长单运行为主，等待市场恢复行情；当前高压型钴酸锂价格在 340000 元

/吨，较上周跌 5000 元/吨。。

钴酸锂市场价格（元/吨）

日期 高压实型钴酸锂

2023/2/20 345000

2023/2/21 340000

2023/2/22 340000

2023/2/23 340000

2023/2/24 340000

周度变化 ↓5000

涨跌幅 1.45%

数据来源：钢联数据



上海钢联不锈钢事业部

14

8.4 新能源汽车

新能源汽车产销量：1月，新能源汽车产销分别完成 42.5万辆和 40.8
万辆，产销同比分别下降 6.9%和 6.3%。其中纯电动汽车产销分别完成 29.9
万辆和 28.7万辆，同比分别下降 19.6%和 18.2%；插电式混合动力汽车产

销分别完成 12.6万辆和 12.1万辆，同比分别增长 48.5%和 42.5%；燃料电

池汽车产销分别完成 0.01万辆和 0.02万辆，同比分别下降 54.2%和 15.6%。

动力电池产量：2023 年 1 月，我国动力电池产量共计 28.2GWh，同

比下降 5.0%，环比下降 46.3%。其中三元电池产量 9.8GWh，占总产量

34.8%，同比下降 9.3%，环比下降 46.9%；磷酸铁锂电池产量 18.3GWh，
占总产量 65.0%，同比下降 2.5%，环比下降 46%。

动力电池装车量：1 月，我国动力电池装车量 16.1GWh，同比下降

0.3%，环比下降 55.4%。其中三元电池装车量 5.4GWh，占总装车量 33.7%，

同比下降 25.6%，环比下降 52.4%；磷酸铁锂电池装车量 10.7GWh，占总

装车量 66.2%，同比增长 20.4%，环比下降 56.7%。

1月，我国新能源汽车市场共计 35家动力电池企业实现装车配套，与

去年一致。排名前 3 家、前 5 家、前 10 家动力电池企业装车量分别为

13.5GWh、14.7 GWh 和 15.7GWh,占总装车量比分别为 83.5%、91.2%和

97.6%。
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Part.9 后市预测 9.1 钴盐市场

目前外盘表现趋于坚挺，短期内卖家操作恐以惜售为主。而终端及贸

易商谨慎待市态度何时转变还有待观察，若无新的强力支撑因素出现，行

情或以弱稳为主。

数据来源：钢联数据

9.2 正极材料市场

成本面支撑不足情况下，后续将带动三元材料价格下跌；且电芯厂仍

要求上游原材料继续下跌，后续在需求萎靡叠加成本下降的情况下，三元

正极材料价格将持续下降。

碳酸锂价格持续走低，磷酸铁锂价格还有一定下行空间，且整体开工

预测依旧维持在中位状态，谈单较困难。

下周，锰酸锂市场交投难有明显改善，由于原料碳酸锂场内存低价货

源冲击，市场下跌预期不减，受此影响，预计后期锰酸锂价格仍下跌为主。

下周，钴酸锂市场需求面仍呈现弱势，除头部企业正常生产为主，

中小型企业开工率仍较低，叠加市场低价资源冲击下，预计后期钴酸锂价

格将稳中走跌为主。
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Part.10 行业要闻
1. 福特、LG 能源和 KOC 集团 合资建电池工厂

LG新能源（LG Energy Solution）、福特（Ford）和土耳其Koç Holding

公司签署了一份不具约束力的谅解备忘录（MoU），以组建一家新的合

资企业，但需经各方最终同意，在土耳其安卡拉（Ankara）附近创建欧

洲最大的商用电动汽车电池设施之一，为福特在欧洲的电动未来奠定基

础。

该项目预计将于今年晚些时候破土动工。生产计划于 2026 年开始，

三方承诺年产能至少为 25 千兆瓦时（GWh），随后可能会扩大到 45 千

兆瓦时。

这家合资企业建立在福特与LGES和KoçHolding的两个长期业务关

系之上。福特和 LGES 合作了十多年，LGES 最近从波兰工厂为福特野马

Mach-E 和 E-Transit 提供电池。福特汽车公司（Ford Motor Company）

和 Koç Holding 有着近百年的合作关系，其中包括已有 60 多年历史的

福特 Otosan 合资企业。

2. 日本政府针对电池工厂投资将补贴 1/3 不分国内外企业

2 月 20 日消息，日本根据经济安全保障推进法，最近确定了对蓄

电池投资的支持措施。

据悉，日本将补贴电池工厂设备投资的三分之一，有助于在生产时

减排二氧化碳的技术等的研发。为了确保重要物资的稳定供应，在 2022

年度第二次补充预算中，日本经济产业省为投资电池行业提供了 3316

亿日元（当前约 169.78 亿元人民币）的资金。

其支持范围包括蓄电池的构件和原材料，如正极材料、负极材料和

隔离层等。一旦开始量产，企业还需要向政府报告包括生产在内的二氧

化碳排放量。该计划不仅针对国内企业，也针对外国企业，旨在加强日

本的电池供应链。目前已开始受理企业的申请，计划在 4 月下旬确定

支持对象。

日本政府计划到 2030 年，在国内确保每年 150 吉瓦时的电池产

能，这将是目前产能的 7 到 8 倍。据估算，这将足以为约 230 万辆

搭载类似于日产汽车纯电动汽车“Ariya”的锂电池（容量为 66 千瓦

时，满电最大续航里程为 470 公里）的电动汽车提供所需的电池。

3. 七部门：到 2025 年汽车行业实现动力电池等环节智能检测

2 月 21 日，工信部等七部门印发《智能检测装备产业发展行动计

划（2023—2025 年）》的通知，其中提到，针对汽车定制化、轻量化、

智能化、电动化发展带来的检测需求，实现汽车底盘压铸件、传动系统、

车身以及动力电池、整车总装等环节的智能检测。
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提及制定本计划的原因，《通知》表示，智能检测装备作为智能

制造的核心装备，是“工业六基”的重要组成和产业基础高级化的重

要领域，已成为稳定生产运行、保障产品质量、提升制造效率、确保

服役安全的核心手段，对加快制造业高端化、智能化、绿色化发展，

提升产业链供应链韧性和安全水平，支撑制造强国、质量强国和数字

中国建设具有重要意义。

近年来，随着智能制造深入推进，智能检测装备需求日益增加，

新技术新产品竞相涌现，产业呈现快速发展势头。但总体来看，我国

智能检测装备产业仍存在技术基础薄弱、创新能力不强、高端供给不

足、产业体系不完善和应用生态不健全等问题，已成为智能制造深入

发展的关键短板和重要制约，迫切需要提升供给能力和水平。落实《“十

四五”智能制造发展规划》，推动智能检测装备产业高质量发展，制

定本行动计划。

4. 红马天泰 63 亿元正极材料项目开工

近日，2023 年一季度重庆市重大项目集中开工活动举行。在开工

活动主现场——九龙坡红马天泰新能源正极材料研发生产基地了解

到，该项目占地面积约 237 亩，总投资约 63 亿元，主要建设正极材料

研发生产基地，实现电池正极材料研发、生产和销售。建成后，将实

现年产 8万吨正极材料，预计可占川渝地区规划电池总产能的 10%、年

产值达 240 亿元，带动就业 1000 人左右。

九龙坡区发展改革委负责人表示，本次集中开工项目共计 30 个，

总投资 226.2 亿元，年度投资计划 34.2 亿元。该区将力争全年固定资

产投资突破 600 亿元。

5. 丰田计划最快 2025 年在美国生产纯电动汽车

据外媒报道，丰田汽车计划最快 2025 年在美国启动纯电动汽车

（EV）生产，正协调生产 SUV。除美国外，丰田还正在探讨在欧洲实现

本地化生产。

报道称，丰田将升级现有工厂以同时生产电动车型和汽油汽车，

并计划在 2025 年年底前，将电动 SUV 汽车的月产量提高至 1万辆。丰

田计划从 2026 年起每年在美国生产约 20 万辆电动汽车，占其美国产

量的近 20%。届时，该公司计划每年在全球供应 100 万辆电动汽车。

除了肯塔基州的电动汽车工厂之外，丰田在美国北卡罗来纳州格

林斯伯勒（Greensboro）郊区建设的电池厂也计划于 2025 年左右开启

运营。届时，丰田在美国将同时拥有生产电动汽车关键零部件和最终

组装的能力。
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